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ilk Geyrekte Hane Halki Tiiketimi Dururken, Kamu Harcamalan Biiyiimeyi Ayakta Tuttu.

Turkiye ekonomisi, 2012 yilinin ilk geyreginde Onceki
yilin ayni ddnemine goére sabit fiyatlarla %3.2 buyilyerek
183.8 milyar dolar hasila yaratti. Bdylece son dort
ceyrekte toplam hasila 774.6 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmis oldu. BiyUmeyi harcamalar bakimindan
inceledigimizde; %70 ile en yuksek agirhga sahip olan
hane halki tiketiminin bir énceki yilin ayni dénemine
g6re durma noktasina geldigi, buna karsin %10 agirhga
sahip olan kamu tiketim harcamalarinin ise %5.5
artarak bulyumeyi ayakta tuttugu gdze carpmaktadir.
2011 yilinin Uguncu ceyreginde TL'de gdzlenen asiri
deger kaybinin gecikmeli etkileri ile, son ceyrekte
baslayan i¢ ve dis talep dengelenme stireci 2012 yilinin
ilk ceyreginde de devam etti. ilk geyrekte, ihracat %13
artarken, ithalat %5.5 geriledi. Bunda, kur artisinin yani
sira, siki para politikalari ve kredi sikilastirma dnlemleri
etkili oldu. Ancak, Mayis-Haziran aylarinda ilk geyrekte
TL'nin deger kazanmasinin gecikmeli etkileriyle ithalat
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Kavnak: TUliK

ve dolayisiyla talep enflasyonunun canlanmaya baslamasi, yilin ikinci geyreginde hane halki tliketiminin
artacagini isaret etmektedir. Bu beklenti paralelinde, yilsonunda son iki yillik ortalama buylime hizi olan
%4’Un yakalanmasi mimkin gézikmektedir.

Sektorel risk haritasina gore Tiirkiye ekonomisinin en etkin alanlar mali sektor ve ulagtirma.
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Turkiye ekonomisinin son 12 yillk katma deger verileri
kullanilarak hazirlanan sektorel risk haritasina goére Turkiye
ekonomisindeki blUylimenin kalici ve glgcli unsuru olarak;
ylksek blylime ve disik sapmayi ifade eden IV. bdlgede yer
alan mali sektor ve ulastirma sektorleri 6n plana ¢ikmaktadir.
imalat sanayi ve tarim sektorleri ise disiik bilyime ve diisiik
sapma degeri ile ekonominin  konservatif = kismini
olusturmaktadir. insaat ve ticaret sektdrleri, diisiik bilyiime ve
yuksek sapmayi gosteren Il. bdlgede yer alarak, ekonomik
blylmenin  yumusak  karnini  olusturmaktadir.  Ters
endustrilesme  slrecinin  yagsandidi Ulkelerde hizmetler
sektoriniin  hasiladaki payinin  %70’lerin  Uzerine ¢iktig
bilinmektedir. Turkiye’de bu oran %45'’in Gizerinde olup, 6zellikle
mali ve ulastirma sektérindeki mevcut gelisimin  devam
etmesiyle bu oranin giderek ylkselmesi beklenebilir. Diger
yandan ithal girdi oraninin yiksek oldugu sektorlerde dis
soklara olan ylksek hassasiyetin giderilmesi igin yerli Gretimin
tesvik edilmesi gerekmektedir.
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Milli gelirin %55’i dis soklara karsi direngsiz...

ilk ceyrek itibariyle toplam hasiladaki paylar imalat sanayinde %26, ulastirmada %15.3, ticarette %13.4,
mali sektorde %12.2, insaatta %5.8, tarimda %4.2 dizeyinde gergeklesmis, bu oranlarda ticaret sektori
payindaki hafif gerileme hari¢ 6nceki yila gére ciddi bir yapisal degisim gézlenmemistir. Toplam hasilanin
%45’ini olusturan imalat sanayi, ticaret ve ingaat sektoru ithal girdi kullaniminin yliksek olmasi sebebiyle dis
soklara yuksek hassasiyet gostermektedir. Nitekim, kiresel ekonomik yavaslamanin etkileriyle ilk ceyrekte
ticaret sektoru 16 puan, insaat sektéri 12.5 puan, imalat sanayi 12 puan ile, milli hasiladaki 8.7 puanlik hiz
kaybinin Uzerinde bir yavaglama sergilemistir. Kiresel resesyonun yayllmaya devam ettigi bu dénemde
imalat sanayi, insaat ve ticaret gibi sektorlerdeki aktivitenin bir siire daha yavaslamaya devam etmesi
beklenebilir. Buna karsin daha gugli ve tutarli konumdaki ulastirma sektéri 7.7 puan, mali sektér 5.2 puan
ve tarim sektéri 2.5 puan ile diger sektorlere gére daha yavas bir gerileme gdstermistir. S6z konusu
sektorlerin toplam gelirlerdeki payr %32 olup, bu kisim hasilanin dis soklara karsi direncli bdlimund
olusturmaktadir. Uzun vadede yiiksek blyiime ve diisiik standart sapma degerleriyle ekonomiyi dengeleyen
temel direk konumundaki, 6zellikle ulastirma ve mali sektoérin gérece gugli konumunu sirdirmesi
beklenebilir.

Japonya depremi sonrasinda Tiirkiye, Hindistan, AB — Japonya, Cin, ABD, Rusya biyimesi
Ayristi.

AB, Hindistan ve Turkiye'nin Japon ekonomisi ile — —

korelasyonu deprem dncesi ve sonrasinda ciddi farkliliklar I SEGILMIS ULKELERIN BUYUME ORANLARI
gOstermektedir. Deprem Oncesinde pozitif gugli olan
korelasyon, deprem sonrasinda negatif gucli hale

gelmistir.  20171’in  ikinci yarisinda Japon ekonomisi /\/'\(/,/\
toparlanirken, Turkiye ve AB ekonomilerinin yavasladigi 8 &
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g6zlenmisti. 2012 yih ilk c¢eyredine gelindiginde ise;
Japonya’nin blyime hizinin 2.7 puan artmasina ragmen,
OECD llkeleri ve gelismekte olan Ulkeler arasinda yillik
bazda en sert yavaglayan Ulkenin -8.65 puan ile Turkiye
oldugu anlagiimaktadir. Ayni dénemde, AB bulyime hizi

-2.5 puan kugulmustir. Deprem sonrasinda Japonya ile ABD
korelasyonu yikselen Ulkeler ise; ABD, Cin, Rusya’dir. 1 f;;onya
2008 krizinden sonra gelismis ve gelismekte olan Ulkeler
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Tirkiye
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arasindaki ayrismanin, _2910 yilindaki deprem sonragm_da R EEEEEEREEE
yapisal olarak degistigi anlasiimaktadir. Bu bilgiler S 88gs58sss8sg8 g

Isiginda; Japonya ekonomisindeki gidisatin  Tirkiye
ekonomisine iliskin 6ngdrilerde 6nem kazandigi acikga
gOrulmektedir.

Kavnak: EBRD, IBGE, NBSC, OECD

Yilin ilk ceyreginde, AB bélgesindeki ekonomik yavaslama, bu bélgeyle korelasyonu yiiksek olan Hindistan
ve Turkiye gibi Ulkelerde de 6zellikle hane halki tiiketimindeki azalmayla énemli 6lgtide hissedilmigtir. Diger
yandan ayni dénemde Japonya, ABD, Rusya ve Cin gibi Ulkelerin ise AB bdlgesinden ayristigi dikkati
cekmektedir. Ozellikle Japon ekonomisindeki gelismeler, Tiirkiye ile negatif yilksek korelasyonu sebebiyle
gidisatla ilgili 6éngorilerde 6nemli bir parametre olarak izlenmelidir. Degerli TL'nin gecikmeli etkileriyle
artmaya baslayan ithalat ve bunu destekler nitelikteki TUFE artisi, yilin ikinci ve {glincli geyreklerinde
ekonomik aktivitenin canlanabilecegini gostermektedir. Bu baglamda, yilsonu biyime tahminimizi %4
olarak koruyoruz.
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