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EKONOMIDE ISINMA SURUYOR, i¢ TUKETIME DIKKAT EDILMELI

Tarkiye ekonomisi, GCin'i de geride
birakarak 2011’in ilk ceyreginde %11’lik
biyime kaydetmistir. Gegen yilin ilk
ceyreginde baz etkisiyle %12 buylyen
Tarkiye’nin - bu yil da ylksek oran
yakalamasinda &zellikle i¢c tuketim efkili
olmustur. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmis GSYIH degeri de bir dnceki
déneme goére %1.4 artis gostererek, bu
yihn ilk c¢eyredindeki buyumenin baz
etkisinden c¢ok, ekonomik aktivitelerdeki
artistan kaynaklandigini ortaya koymustur.

i¢ tiikketim giiciinii koruyor. . .
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Blyumenin alt kalemlerinde en kritik kalem i¢ tlketimdir. Buna gére 2010 yilinda da buyimenin
motoru konumundaki i¢ tiketim yilin ilk ceyreginde %11.6 artis gostererek Tirkiye ekonomisini
sirtlamistir. Buna bagl olarak ayni dénemde ithalat %27 artis gostermis, ihracat artisi ise %7.7’de
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Ozel sektor hiz kesmiyor. . .

Rakamlardaki dikkat cekici bir diger 50
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unsur Ozel sektor yatirimlarindaki
patlamadir. Nitekim, yilin ilk 40
ceyreginde Ozel sektér tiuketim 30

harcamalarinda %12.1 artis olurken, 20

kamunun tlketim harcamalar artisi 10
Sabit o |

%6.7 olarak gergeklesmistir.
sermaye yatirimlarinin da bu yilin ilk
ceyreginde gugli bir sekilde arttig
ancak bu artisin buyuk bir bélimunin
Ozel sektdr tarafindan saglandigi
dikkat ¢cekmektedir. Buna goére o6zel

-30

-40

KAMUISZEL YATIRIMLARIN GELISME HiZI ® Biiylime ® Ozel Sekidr * Kamu Sekidrd

kalmistir. Rakamlarin da ortaya
koydugu Uzere buyume ihracata degil,
ic tuketime dayali saglanmistir. Bu
noktada o6nemli riskler mevcuttur.
Ozellikle ithalatta patlama yaratan bu
duruma bagh olarak cari acik riski
surekli artis gostermektedir. Merkez
Bankasr'nin krediler tzerinden kontrol
altinda tutmaya calistigi i¢ tiketimde
istenen  basarinin  yakalanamadigi
kredilerin izledigi yukari trendden
anlasilabilmektedir. Bu sartlar altinda
son olarak BDDK’nin da dahil oldugu
tedbir alma surecine yonelik
gereksinim &6numuzdeki aylarda da
devam edebilir.
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sektorin yatinmlarindaki artis %38’i asarken, kamu yatinmlarindaki buyime %4.9’da kalmistir.
Blaylimeye katkilar incelendiginde ise 6zel sektdér harcamalarinin 8.7 puan, kamu harcamalarinin 0.7
puan katkida bulundugu goériilmektedir. Ozel sektdriin sabit sermaye yatirimlari blyimeyi 7.2 puan
olarak pozitif etkilerken, kamu yatirimlarinin katkisi 0.2 puanda kalmistir. Blyldmeyi olumlu etkileyen
yatinmlardaki bu artisin olumsuz tarafi ise dis ticarette ara mali kaleminde goérilmektedir. Birgok
sektorde Uretim icin gerekli olan teknolojinin ithal edilmesi sonucunda dis ticaret agigi, dolayisiyla cari
islemler acigi riskli bir boyuta ulagsmistir. Bu nedenle 6zellikle bu yil gindeme gelen teknoloji Uretimine
yonelik destek adimlarinin kararlilikla devam ettirilmesi gerekmektedir. Aksi durumda blylimede her
artis cari agik sorunu olarak geri donecektir.

Ticarette artis dikkat ¢ekici. . .

Sanayi kesimi %12.2 oraninda buyime
kaydederken, tarim kesimi toplamda %4.1
20 blyuimustir. Hizmetler sektorinde ise
18 - 172 biyime %10.9'u  bulmustur. Hizmetler
161 148 sektoriine dahil olan ingaat sektoriinde de
I TR 22 %14.8'lk gelisim kaydedilmistir. GSYiHya
10 1 91 97 katkilar incelendiginde ise tarim kesiminin
8 A katkisinin 0.2 puan, sanayinin 3.4 puan,
6146 51 s hizmetler kesiminin ise 7.4 puan oldugu
o] 25 goriilmektedir. Alt sektorler itibariyle en hizli
04 artis toptan ve perakende ticarette %17.2 ile
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Kaynala TOIK etkilemesi beklenmelidir.

Turkiye parladi. . .

Son yillarda gosterdigi performans ile #2010Q1 ®2011Q1

dinyanin ikinci blylk ekonomisi haline 14
gelen Cin'in biylime orani 2011 yilinin ilk 1 et 1200
ceyregi igin %9.73 dizeyinde kalmistir.
Ayni dénemde Turkiye’'nin blylime orani
ise %11 olarak gergeklesmistir. Yani
Tirkiye, ekonomisinde yakaladigi yuksek 6 483
blylime orani ile sadece sinifindaki Ulkeleri 4

geride birakmamis, ayni zamanda biyime | , | % 299 231 14
hizinda dinyanin lideri konumundaki Cin’i
de gecmigtir. Bu basari, 6numuzdeki
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ayni grupta degerlendirdigi Brezilya ve
Gliney Afrika’da blylume sirasiyla %4.19 ve %3.73 oraninda kalmistir.

20171’in ikinci ¢geyregi 6nemli. . .

Yilin ilk ¢eyreginde, Euro Bdlgesi'nin bor¢ krizi, Ortadogu ve Kuzey Afrika’da meydana gelen
ayaklanmalar ve igeride ekonomik isinmaya yonelik alinan tedbirlere karsin iyi bir performans ortaya
koyan Tirkiye, 2011 yilinin ikinci yarisinda bu unsurlarin etkisini daha fazla hissedebilir. Ozellikle
blyimenin motoru konumundaki i¢ tiketimi sinirlandirmaya yoénelik Merkez Bankasr’nin aldigi
tedbirler buyimenin hizini yavaslatabilir. Daha &énceki raporlarimizda belirttigimiz Uzere gecikmeli
olarak buyime rakamlarina yansiyacagina distindigumuz bu tedbirlerin etkisi 2011’in 2. ve 3. geyrek
rakamlarinda goérilebilir. Bu nedenle, OKFRAM olarak, 2011 yilinin 2. geyreginden itibaren cari
aciga yonelik tedbirlerin biyiime {izerindeki etkilerinin daha fazla hissedilecegini
diisinmekteyiz. Biliyiime ve cari aglk arasinda saglik bir denge kurulmasi igin teknoloji
yatinmlarina destek verilmesi gerektigini diiglinmekteyiz.
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