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Cari islemler Agig1 Son iki Yilin En Diisiigiinde

Aralik ayina iligkin 6demeler dengesi verilerine gore;
cari islemler acgigi, bir énceki yilin ayni ayina gore
%30 oraninda gerileyerek 4.65 milyar dolar
olmustur. 2012 yillinda 48.86 milyar dolar
dizeyinde olusan cari agik, bir 6nceki yila gére
%36.72’lik azaligla son iki yihn en dusiik
seviyesine gerilemistir. Bunda, dis ticaret
acigindaki daralma etkili olmustur. Bu gérinim, cari
islemler acigindaki gerileme trendinin devam ettigini
gOstermektedir. 2012 yili Uguncl ceyreginde, cari
acigin GSYH'’ye orani ise kumulatif verilere goére
%?7.2 dizeyinde olup, bu oran bir énceki yilin ayni
déneminde %9.7 olarak gerceklesmistir.
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Dogrudan Yatirnrmlarda Azalis...

CARI AGIGIN FINANSMANI*
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Son 12 aylik kimdlatif 6demeler dengesi verilerine
gore cari iglemler agi@inin  finansmanina
baktigimizda; Aralik ayinda portfdy yatirimlari 40.77
milyar dolar ile 6nceki aya goére yatay seviyede
kalirken, dogrudan yatinmlar 8.30 milyar dolar ile
gerileme, diger yatimlar kalemi ise 16.63 milyar
dolar ile artis egilimi géstermigtir. Portféy yatirimlari
incelendiginde, yurt digi yerlesiklerin Aralik ayinda
hisse senedi piyasasinda net 649 milyon dolarlik
allm  yaptigi, Ocak-Aralk 2012  yilindaki
dénemindeki net alimin ise 6.27 milyar dolari
buldugu gdézlenmektedir. Arallk ayinda borg
senetleri piyasasinda ise 1.16 milyar dolar net alim
gerceklesirken, 2012 yil genelinde ise net alimin
31.86 milyara ulastigi  gérulmektedir. Diger
yatinmlar kalemindeki artis ise blyluk &l¢ide

bankalarin yenilenen sendikasyon kredilerinden kaynaklanmistir.

Cari Acigin Finansmaninda Yapisal Degisim...

Cari acgigin finansmanindaki dagilim; 2012 ve 2011 yillari arasinda yapisal farkhliklar
sergilemektedir. Son on iki ayhk kimulatif portféy yatirrmlarinin toplam sermaye girigindeki
payl 2012 yilinda %62 ile bir dnceki yil gergceklesen %34’lik oranin oldukga Uzerindedir.
Buna karsin, ayni donemler itibariyle, dogrudan yatinmlarin sermaye girisindeki payi
%22’den %13’e, diger yatinmlarin payi ise %44’den %25’e gerilemistir. Portfdy yatirimlarinda
yasanan bu artista yabanci yatirrmcilarin tahvil alimlarinin etkili oldugu gézlenmistir.
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Rezerv Varliklardaki Azalig Son On iki Ayda 20.8 Milyar Dolar Oldu...

REZERV & NET HATA (Kiimilatif, milyar §)
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Aralik ayinda net hata noksan kalemi -1.87 milyar
dolar dizeyinde gerceklesmis, boylece, Agustos ve
Eylil aylarinda gerceklesen gugllu girigler geri
verilmigtir. Son on iki aylik net hata noksan kalemi 4
milyar dolar seviyesinde olusarak bir dnceki yila gére
%65 azalmistir. Aralik ayinda rezerv varliklar ise 762
milyon dolar artmigtir. Son on iki aylhk kimulatif azahg

Kaynak: TCMB ——Rezerv. —— Net hatave noksan

ise 20.8 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

Turkiye Cari Agiktaki Olumlu Seyre Ragmen Diinya Siralamasinda Sonlarda...

Turkiye, cari acikta saglanan gerilemeye
ragmen, G-20 Ulkeleri iginde -%7.2 ile en
yuksek Cari Aclk/GSMH oranina sahiptir.
Turkiye'yi -%5.8 ve -%3.7'lik oranlarla
Yunanistan ve Hindistan izlemektedir. Tim
dinya Ulkelerini dikkate aldigimizda, cari
aclk/GSMH orani siralamasinda, Turkiye’nin
Afrika Ulkelerinin hemen ardindan geldigi
g6zlenmektedir. Bu gérinim, Tarkiye'nin cari
acikta kaydettigi iyilesmeye ragmen daha
alinacak ¢ok yolunun oldugunu ortaya
koymaktadir. Kiresel talepteki azalma;
Turkiye gibi ithalatla buyuyen ulkelerde cari
acigin azalmasini saglarken, diger yandan
Almanya, Rusya, Cin ve Japonya gibi
ihracati gucli olan Ulkelerde ise cari fazlanin
erimesine yol agmaktadir.
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Aralik ayinda cari iglemler agigindaki azalma yavaslayarak devam etmigtir. Cari agik 2012
yilinda bir dnceki yila gore %36.72’lik dustsle 48.86 miyar dolara gerilemistir. 2012 yilinda,
cari igslemler aciginin finansmaninda portféy yatinmlarinin payr %62’yi asmistir. Bu oran
onceki yil %34 seviyesindeydi. OnlUmizdeki aylarda cari aciktaki gerilemenin ivme

kaybederek devam etmesini beklemekteyiz.
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