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Kiuresel Yavaslama Enflasyonu Asagi Cekti... En Hizli Enflasyon Diistisu
Turkiye’'de...

Ocak ayinda bir 6nceki aya gore tiketici fiyatlari

%1.65 artarken, Uretici fiyatlari ise -%0.18 oraninda
gerilemistir. Tuketici fiyatlarindaki bu yukselis, yilin
ilk ayinda alkolli igki ve titunde uygulanan vergi |12 -
oranlarindaki artiglardan kaynaklanmistir. Giyim ve |7
ayakkabi fiyatlarinda gézlenen sezon indirimleri ise | o -
TUFE’deki artisgin  sinirl diizeyde  kalmasini
saglamigtir. Uretici fiyatlarindaki gerilemede ise
tarim fiyatlarinda devam eden dususun etkisi
gorulmektedir.  Yillk bazda fiyat artislarina
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baktigimizda; tlketici tarafinda %7.31, Uretici R
tarafinda ise %1.88'lik bir artis goze ¢arpmaktadir. P o raaNEoooasm
Bu veriler, TUFE ve UFE artis hizinda sirasiyla SA2Z23ST g TB2IS
3.31 ve 9.25 puanlik bir gerilemeyi géstermektedir. Kaynak: TUIK  * 12aylik ortalama

Uretici fiyat artigindaki yillik bazdaki énemli ivme
kaybi; dinya gida fiyatlarindaki gerilemeden kaynaklanirken, tiketici fiyatlarindaki
yavaglama ise gida ve alkollu icki fiyat artiglarindaki yavaglamayi yansitmaktadir. Fiyat
endekslerinin on iki aylik ortalamalara gbre analizi mevsimsel etkilerin ayiklanmasini
sagladigindan, genel trendi okumada daha saglikli sonuglar vermektedir. On iki aylik
ortalamalara gore tuketici fiyatlari artisi %8.62, Uretici fiyatlari artisi ise %5.33 duzeyinde
gerceklesmigtir. Mevsimlik etkiler goz ardi edildiginde duretici fiyat artiglarindaki hiz
kaybinin yillik bazda 5.78 puan oldugu gorulmektedir. Kuresel yavaglamaya bagli olarak
UFE’deki gerileme egiliminin devam ettigi, maliyet baskisinin giderek azaldig
gorulmektedir. Ancak, kuresel merkez bankalarinin geniglemeci politikalari bu trendi
tersine gevirebilir.

Cekirdek enflasyon son 1.5 yilin en diisligiinde...

MEGEEETYST | Gida, enerji ve altin gibi kontrol edilemeyen

12 - kalemlerin hari¢ tutuldugu | Endeksi (gekirdek
11 1 enflasyon), Ocak ayinda bir énceki aya goére %0.16
oraninda gerileyerek 184.17 seviyesinde
gerceklesmigstir. Cekirdek enflasyon vyillik bazda
%5.72, on iki aylik ortalamalara goére ise %6.98
artmistir. Boylece, gekirdek enflasyonda son 1.5
yildir devam eden dusus trendi yavaglayarak da

—— olsa sUrmektedir.
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Kaynak: TUIK

Okan Universitesi Finansal Riskleri Arastirma ve Uygulama Merkezi
Tuzla Kampusii, Tuzla / istanbul Tel: 0 216 677 1630/1996 - 2444
www.okfram.okan.edu.tr, okfram@okan.edu.tr
twitter.com/okfram facebook.com/okfram



Kiresel yavaslama enflasyonu
Turkiye’de...

ULKELERIN ENFLASYON ORANLARI JEFFi"
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Kaynak: Trading Economics

asagl cekti... En hizh enflasyon disusl

Secilmis ulkelerin son agiklanan enflasyon verileri
dikkate alindiginda; bir dnceki yihin ayni ayina
gore en yuksek enflasyon artisinin +0.90 puan ile
Macaristan’da gerceklestigi gorulmektedir.
Enflasyon hizi yavaslayan Ulkeler arasinda -3.31
puan ile Turkiye, -1.70 puan ile Portekiz ve -1.60
puan ile Cin gelmektedir. AB Bodlgesinde ise
yavaglamaya bagli olarak enflasyonun %2.60’dan
%2’ye geriledigi gdozlenmektedir. Goraldugu gibi,
kiresel yavaslama, Ulkelerin enflasyon verileri
Uzerinde etkisini  hissettirmektedir.  Ancak,
resesyona kargl alinan parasal Onlemler
enflasyondaki dusus trendinin ¢ok da uzun
surmeyecegini disundurmektedir.

2013 yihnin ilk ayinda sigara, motorlu tasitlar ve damga vergisinin artiriilmasi enflasyon
Uzerinde yukari yonli bir baski olusturmustur. Buna karsin, Ocak ayinda yillik bazda
TUFE %10.61°den %7.31’e, UFE ise %11.13'den %1.88’e gerileyerek diisls trendini
surdurmustur. Bu gerileme, tarim ve gida fiyatlarindaki dususten kaynaklanmistir.
Oniimiizdeki dénemde (Uretici ve tiiketici fiyat artiglarindaki ivme kaybinin azalarak

devam etmesini beklemekteyiz.
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