EKONOMI BULTENI 103

29 Subat 2012

Yiuksek Kurun Gecikmeli Etkileri ve Yeni Pazarlar Dig Ticaret A¢igini Daraltti

TUIK tarafindan aciklanan dis ticaret
verilerine goére; 2012 yii Ocak ayinda bir
onceki yilin ayni ayina goére ihracat %8.6
artarak 10.37 milyar dolara, ithalat %2.8
oraninda artarak 17.38 milyar dolara
yikselmistir. ihracatin ithalati karsilama
orani ise %60 dizeyinde olugmustur. Son 12
ayllk doénem incelendiginde ise ihracat
%17.4 artarak 135.7 milyar dolar, ithalat
%26.5 artarak 241.3 milyar dolara
yukselmigtir. 12 aylk ortalamalara gore
ihracatin ithalati karsilama orani %56 olup,
uzun vadeli ortalama olan %65’'in oldukca
altindadir. Dolar kurundaki artisin gecikmeli
etkileri ve daralan AB pazarina karsin
gelistirilen yeni ihracat pazarlari; ihracatin
ithalati karsilama oraninda son aylarda %60
seviyesinin  yakalanmasini  saglamistir.
Yiksek kurun gecikmeli etkilerinin halen
devam etmesi bu oranin %60'In Uzerine
tasinmasini saglayabilecektir. Ancak, Ocak
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Kaynak: TUIK

ayinda TL'nin deger kazanmasi ve son olarak MB’nin Uretimde yavaslamayi isaret eden verilerin
ardindan faiz koridorunu daraltarak para politikasini bir miktar gevsetmesi; orta vadede i¢ talep ve
ithalati destekleyerek dis ticaret aciginda tekrar artis egiliminin yasanmasina neden olabilecektir.
Global 6lgekte 2012 yilinin segim yili olmasi ve kiresel yavaslama kaygilari, genislemeci politikalari
glindeme getirmesi, bu goérisi destekleyen digsal sebepler arasindadir.

Dig Ticaret Agigi Orta Vadede Tekrar Yiikselise Gegebilir...

i Ocak |Ocak | .| Sond2| Somd2 | .
(milyar dolar) | 5044 | 2012 | %089  ay 2011 | Ay 2012 | D0
ithalat 16905 [17383] 28 [1907s8 ] 241312 [ 285
hracat 9ss1 [10374| 86 115608 | 125777 | 17.4
Dis Ticaret Acii | 7354 | 7008 | 47 | 75152 | 108534 | 404
Kaynak: TUIK

birakmasi beklenebilecektir

Dis ticaret agidi, Ocak ayinda dnceki yilin
ayni ayina goére %4.7 azalarak 7 milyar
dolar olurken, son 12 aylik ddnemde %40
oraninda buylyerek 105.5 miyar dolara
ctkmigtir. 2012 yilina ihracatin ithalata
goreceli daha glglu basladigi iyimser bir
tablo g6ze carpmaktadir. Buna bagl
olarak, dis ticaret agiginda son aylarda
gOzlenen yavaglamanin, duguk kurun
gelecek aylarda ithalati tekrar
desteklemesiyle, yerini artis egilimine
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Ocak Ayinda AB’ye Yapilan ihracat %43 ile Onceki Yila Gore 4,2 Puan Diistii.

Tarkiye’nin en cok ihracat yaptigi Ulkeler arasinda, |iHRACAT YAPILAN ULKELER | ITHALAT YAPILAH ULKELER
2012 yilinin Ocak ayinda 6nceki yilin ayni ayina goére Uike | Milyon S| % Biy Oike | Milyon | % By,
en hizh ihracat artisi %9.94 ile Almanya’ya F = — = —
gergeklesirken, bunu %7.25 ile Irak, %6.10 ile |[-mema | =0 ] =94 |Rusya 2052 | 127=
ingiltere izlemektedir. Ayni dénemde Avrupa Birligi'ne |3k &02 7.25 |Cin 1586 | 918
yapilan ihracatin toplam ihracat igindeki payi 4.2 puan |ingitere 565 610 |Almanya 1408 || 7.74
gerileyerek %43,5 dizeyinde gerceklesmistir. En ¢ok [italva 553 425 |iran a7 7.14
ithalat yapilan UGlkelere bakildiginda ise; ilk sirada |rans5 =21 473 |asoD. 1245 || =20
%12.75'lik artisla Rusya dikkati g¢ekerken, bunu [ 200 220 |itaya 202 | 2:2
sirasiyla  %9.16 ile GCin, %7.74 ile Almanya s PP E— -
izlemektedir. Son dénemde TL'nin tekrar deger |-=2r=dl <'& | 1% |Franss e
kazanmasi ve AB bdlgesindeki yavaglama yeni [FAE 330 || 321 |Hindstan f| 422 | 248
ihracat pazarini gelistirme arayiglarini gindemde |spanya 287 280 |Ukrayna 417 .48
tutacaktir. Diger yandan, digslk kurun cari agik [|Holanda 240 286 |lspanya 377 2.47

Uzerindeki olumsuz etkisi de goéz 6nine alindiginda
ise, MB’nin TL'nin geredinden fazla deger kazanmasina engel olmasi beklenebilir.

lyimserlik ve Kétiimserlik Gok Hizli Yer Degistiriyor.

Kiresel yavaslama endigelerine kargi MB’larinin uyguladiyi daha gevsek bir para politikasi, AB
Merkez Bankasr’'nin ikinci Ug¢ yillik parasal genisleme programini agiklayacak olmasi ve 2012 yilinda
kiresel dlgekte bir cok Ulkede yapilacak olan genel segimlerin yaratacagi populist yaklagimlar, iyimser
bakisi desteklerken; Avrupa bor¢ krizinde Yunanistan’in mali sikilastirmadaki performansi, Cin’in dis
ticaret agi§i vermeye baslamasi, Japonya'daki ekonomik yavaglama sinyalleri ve iran sorunu ile
beraberinde yasanan petrol fiyatlarinin kararsizligi ise endiseli bakisin en 6énemli sebeplerini
olusturmaktadir. Risk istahi ve belirsizlik, iyimserlik ve kotumserlik arasinda c¢ok hizli degisimin
yasanmasina diger bir deyisle piyasa psikolojinde depresif bir gérinime sebep olmaktadir. S6z
konusu belirsizligin asilmasinin zaman alacak olmasi ve ekonomik verilere olan yiksek hassasiyet;
6zellikle MB’larinin glven verici ve tutarli politikalar uygulamalarini daha da dnemli hale getirmektedir.

OKFRAM olarak, ylksek kurun gecikmeli etkilerinin ihracat Gzerindeki olumlu etkisinin ve Tuirkiye’'nin
daralan AB pazarindaki kaybi telafi etmeye yonelik yeni pazar arayislarinin siirmesini beklemekteyiz.
Yeni yilin ilk aylarinda gelen yavaslama sinyallerinin yil ortasina kadar devam etmesi ve ardindan
genislemeci politikalarin da katkisiyla toparlanma siirecinin baslamasi beklenebilir. Nitekim, Ocak
ayinda TL’nin deder kazanmasi ve son olarak MB’nin Uretimde yavaslamay isaret eden verilerin
ardindan faiz koridorunu daraltarak para politikasini bir miktar gevsetmesi; orta vadede i¢ talep ve
ithalati destekleyerek dis ticaret agiginda tekrar artis egiliminin yasanmasina neden olabilecektir.
Global dlgekte 2012 yilinin segim yili olmasi ve kiiresel yavaslama kaygilari, genislemeci politikalari
glindeme getirmesi, bu géristu destekleyen digsal sebepler arasindadir. Nisan ayinda acgiklanacak
olan 4. ceyrek buyume verisi de daha net bir yon tayini icin belirleyici konumda olup; dnemle
izlenmelidir.
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