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Cari islemler Agigindaki Gerileme Devam Etti. Ancak Buna Ragmen Diinya
Siralamasinda Sonlardayiz

Cari iglemler aciginda, son bir yildir gézlenen disls trendi Kasim ayinda da devam ederek, son on iki aylk
kiimulatif agik 51.85 milyar dolar diizeyinde gergeklesmistir. Bu deger, bir dnceki yila gére %33.45'lik bir azalmay
ifade etmektedir. 2012 yili Uglinclu ¢eyreginde, cari agigin GSYH’ye orani ise kimulatif verilere gore %7.2
dlzeyinde olup, bu oran bir énceki yilin ayni déneminde %9.7 olarak gerceklesmistir.

CARI ISLEMLER AGIGI (Kiimiilatif, milyar $) CARI ACIKIGSMH (%)*
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB *Yilliklandirimig veri

Kasim Ayinda Cari iglemler Agigi 4.48 Milyar Dolar Oldu.

Kasim ayina iliskin 6demeler dengesi verilerine gore; cari islemler acidi, bir dnceki yilin ayni ayina gére %17.20
oraninda gerileyerek 4.48 milyar dolar olarak gercgeklesti. 2012 yili Ocak-Kasim déneminde ise 45.24 milyar dolar
olan cari acik, onceki yilin ayni donemine goére %35.71 gerilemistir. Son on iki aylik toplamsal verilere gore
inceledigimizde ise Kasim ayinda 51.85 milyar dolara ulasan kimdulatif cari acgik, son iki yihn en dusuk
seviyesindedir. Bunda, dis ticaret agigindaki daralma etkili olmustur. Bu goérinim, cari islemler agigindaki
gerileme trendinin devam ettigini géstermektedir.

ic ve dis talep dengelenmesine bagli olarak gerileyen cari agik, ara mali ve hammadde ithalatina olan bagimligin
%50’lere yaklastigi Ulkemizde, yapisal bir sorun olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Gegctigimiz yil, cari agigin
onlenmesi ve ithalata bagimhhgin yiksek oldugu alanlarda Uretimin tesvik edilmesi amaciyla "ithal ikamesi"
politikalari devreye sokulmustur. Yeni tesvik paketinde yer alan “stratejik yatinmlarin tesviki” ile elde edilmesi
amaglanan teknolojik dénusim sayesinde ithal Urinlerin ikamesinin saglanmasi amaglanmakta, bdylece
Ureticilerin rekabet glictiniin artirlmasi ve cari agigin distrilmesi hedeflenmektedir.

Portfoy ve Dogrudan Yatirnmlarda Artis...
Kasim ayi 6demeler dengesi verilerine gore cari islemler agiginin

% finansmanina baktigimizda; portféy yatirimlari 37.97 milyar dolar
a0 ¥ Dogrudan Y. PortfoyY. F DigerY. ve dogrudan yatinmlar 10.75 milyar dolar olup, gugli bir artis
70 trendi sergilerken, diger yatimlar kalemi ise 13 milyar dolar

dizeyinde olup, ©Onceki aylara gore gerilemistir. Portfoy
|| || yatinmlar incelendiginde, yurt disi yerlesiklerin Kasim ayinda

| || hisse senedi piyasasinda net 2.65 milyar dolarlik ahm yaptigi,

‘ Ocak-Kasim doénemindeki net alimin ise 5.62 milyar dolari

| bulduu gobzlenmektedir. Kasim ayinda bor¢ senetleri
|| | piyasasinda ise 1.3 milyar dolar net alim gergeklesirken, Ocak-
||| | Kasim doéneminde ise net alimin 30.69 milyara ulastigi
o | gorilmektedir. Diger yatirimlar kalemindeki gerilemenin ise

& | biyik dlgide yurt disi bankalarin yurt ici bankalar nezdinde

Ky TOVE tuttugu YP  cinsi  mevduat hacmini  azaltmasindan
kaynaklanmistir.
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Cari acidin finansmanindaki dagilimi bir 6nceki yila gore karsilastirdigimizda yapisal farkliliklar dikkati
cekmektedir. Son on iki aylik kimdalatif portfdy yatinmlarinin toplam sermaye girisindeki payl 2012 yih Kasim
ayinda %62 ile bir 6nceki yilin ayni dénemindeki %27’lik diizeyin oldukga Gzerindedir. Diger yatirimlarin payi ise
ayni doénemler itibariyle %56’dan %21’e gerilemistir. Portfdy yatirimlarinda gézlenen bu artista yabanci
yatinmcilarin tahvil ahmlarinin etkili oldugu gézlenmistir.
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Rezerv Varliklardaki Azalig Son On iki Ayda 16 Milyar Dolar Oldu...

REZERV & NET HATA (Kiimiilatif, milyar $)

Kasim ayinda net hata noksan kalemi 150 milyon dolar
dizeyinde gercekleserek, AJustos ve Eylul aylarindaki guglu
giriglerin ardindan zayiflamistir. Son on iki aylik net hata noksan
kalemi 6.2 milyar dolar seviyesinde olusarak bir dnceki yila gore
%47 azalmistir. Kasim ayinda rezerv varliklar ise 584 milyon
dolar azalmistir. Son on iki aylik kimulatif azalis ise 16 milyar
dolara ulagmigtir.

Kaynak: TCMB ——Rezerv. —— Net hatave noksan

Turkiye Cari Agiktaki Olumlu Seyre Ragmen Diinya Siralamasinda Sonlarda...

Tirkiye, cari agikta saglanan gerilemeye ragmen, G-20 : "

Ulkeleri iginde -%7.2 ile en yiiksek Cari A¢ik/GSMH oranina
sahip olup 20. ve son sirada yer almaktadir. Turkiye’den
dnce -%5.3 ve -%3.7’lik oranlarla ingiltere ve Hindistan
gelmektedir. Ayni analizi tim dlnya Ulkelerini dikkate alarak
yaptigimizda, cari ac¢lkk/lGSMH orani siralamasinda,
Tarkiye’nin  Afrika Ulkelerinin  hemen ardindan geldigi
gozlenmektedir. G-20 Ulkeleri arasinda cari fazla veren
Ulkeler arasinda S. Arabistan %30.2 ile ilk siradayken,
Almanya ve Rusya sirasiyla %5.8 ve %4.5’lik oranlariyla S.
Arabistan’l izlemektedir. Kiresel talepteki azalma; Turkiye
gibi ithalatla buylyen (lkelerde cari agidin azalmasini
saglarken, diger yandan Almanya, Rusya, Cin ve Japonya
gibi ihracati giclu olan Ulkelerde ise cari fazlanin erimesine
yol agmaktadir. Ulkelerin uyguladigi genislemeci politikalarin Kaynak: OECDStat, Eurostat, TCMB, Trading Economics
s6z konusu gidisati degistirmesi beklenebilir.
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Kasim ayinda cari iglemler agidindaki toparlanmanin yavaslayarak devam ettigi géze carpmaktadir. Son on iki
aylik kimulatif cari agik %33.45’lik diglsle 51.85 miyar dolara gerilemistir. Cari agidin hasilaya orani ise 2012
yilinin Gglncl geyrek dénemde %7.2 dizeyinde olugsmustur. Son on iki aylik cari iglemler agiginin finansman
yapisinda portfoy yatinmlarinin payr %62’yi asmistir. Bu oran onceki yil %27 seviyesindeydi. Turkiye’nin kredi
notunun yatirim yapilabilir seviyeye ¢ikmasi portféy yatirimlarini daha da artirabilecektir. Buna karsi, TCMB,
sermaye giriglerinin TL'nin asir degerlenmesine kargi dnlemler alacagini belirtmistir. Sonug olarak Kasim ayinda
cari agik verilerindeki iyilesmenin devam ettidi gézlenmektedir. Ancak, TCMB’nin aldigi geniglemeci politika
onlemleri ve son agiklanan sanayi uretim verilerindeki iyimser gériniime paralel olarak 6nimuzdeki aylarda cari
aclktaki gerilemenin ivme kaybetmesi beklenebilir.
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