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SON ALINAN TEDBIRLER, 2011 BUYUMESi UZERINDE RiSK OLUSTURABILIR

TUIK tarafindan agiklanan 4. geyrek GSYH rakamlarina gére, Tiirkiye ekonomisi son geyrekte %9.2’lik
biylime kaydetmistir. 2010 yihinin genelindeki blyime rakami ise %8.9 dizeyinde olusmustur.
BlyUme rakamlarindaki artista, 2009 yihinin kriz yili olmasi nedeniyle baz etkisinin net bir sekilde
hissedildigi gorilmektedir. Bunun yani sira, i¢ tuketimin ve ihracatin gtctini korumasi etkili olmustur.
Yine ihracattaki buyime trendi ve i¢ talebin devam etmesine bagli olarak 6zel sektérin yatirim
harcamalarini arttirmasi biytime egiliminin stirmesini saglamistir.

Merkez’in hedef aldigi yurtigi tiikketim yine sirtladu. . .

2008 yilinin son ceyreginde Lehman Brothers'in - ENT I o = facat - vorii Taretn

iflas etmesiyle derinlesen kriz ile 2009 yilinda
%4.8 oraninda kugulen Turkiye ekonomisi 2010
yiinda %8.9 oraninda ylkselis kaydetmistir.
Bunda 2009 yilinda %2 oraninda azalan i¢
tiketimin 2010 yilinda %5.9 artmasinin yani sira
2009 yilinda %5 oraninda azalan ihracatin, 2010
yilinda %3.4 artis gostermesi etkili olmustur. Bu
noktada T.C. Merkez Bankasi’'nin 2010 yilinin son
diliminde almaya basladigi Onlemlerin, heniz
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rakamlara yansimadigini belirtmek
gerekmektedir. Nitekim 2010 yiinin Ekim-Kasim
T - — déneminde | .

Tarih Iere“;;a;Bl De(%/lf)lm :(]Il.gldl ar:)'ﬁ Kaynak: TUIK
Haz'10 402.30 4941 snceki aya gore sirasiyla %1.81, %3.5 ve %5.79 olarak
Tem'10 406.69 1.091  gergeklesmistir. Ancak &zellikle 2011 yilinin ikinci geyreginden
Agu'1o 413.46 1.66| itibaren i¢ tuketimin zayifladi§i gorilebilecektir. Ozellikle
Eyl'10 426.24 3.09| Merkez Bankasi’nin son olarak zorunlu karsilik oranlarini; 500
Eki'10 433.93 1.81| baz puan artirmasiyla kredi maliyetlerinin ylkselis kaydedecek
Kas'10 449.13 3.50 olmasi, i¢ tiketimin zayiflamasina neden olabilecektir. Buna
Ara'10 27511 5 79| Paralel olarak 2011 yilinin ikinci geyreginde buyime hizinin

ivme kaybetmesi beklenmelidir. ihracat tarafinda ise Euro
Bolgesi'nin  bor¢ krizine eklenen Ortadoju ve Kuzey Afrika’'daki gerilimin olumsuz etkileri
goOrulebilecektir.

%17.1 oraninda artan ingaat sektor, kredi daralmasi ile sarsabilir. . .

ALT SEKTORLERIN GELISME HIZLARI

. 174 Sektor bazinda inceledigimizde, insaat
161 ap sektdriinde meydana gelen %17.1°lik artig
123 dikkat gekicidir. 2008 vyilinda kriz patlak
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vermeden oOnce de gerilemenin yasandigi
sektdrdeki bu patlama o6nimizdeki déneme
yonelik Oncl gosterge olarak ele alinabilir.
Bircok alt sektére hayat veren insaat
sektérindeki bu hizlanmanin sonucunda,
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E 3 £ 3 ? ‘g g3 E 2 E & £ ekonomik aktivitenin tabana yayildi§i ve buna
T3 g E E = F 3 F 3 g E . bagh olarak istikrarli bir blylime ortaminin
Kaynak: TUIK g
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olustugu gorulebilir. Ancak bu noktada faizlerin dlizeyi EESTAWAC— TAY T T TUN [KN[svo [SYAITIFMaEriks =I[o
belirleyici bir unsur olarak kargimiza ¢ikmaktadir. 2010 o
yilinda diisus egiliminde olan faizler ingaat sektoriiniin

lehine iglemistir. Bununla birlikte Merkez Bankasi’'nin + .|_|j dh—ls.0s
2010’un sonunda basladigi 2011 yilinin ilk ¢ceyreginde T[F TT !! L]q]
.

hizlandirdigi 6nlemlerin faizler tGzerindeki etkisi hizli bir
sekilde gorilmektedir. Gosterge faiz  bazinda
incelendiginde, Ocak ayinda %6.79'u goéren faizler
Mart ayi itibariyle %9’u asmistir. Gosterge faizlerdeki
bu ylkselig kredi faizlerinde de gorulebilmektedir. ...
— b i ol
Ancak bankacilarin musteri kaybetmemek igin
107 zorunlu karsilik oranlarindaki artigin etkilerini
kendi karlari Uzerinden karsilamaya
calismalari kredi faizlerindeki artisi
sinirlandirmigtir.  Bunun,  bankalarin  kar
rakamlarini olumsuz etkiledigi gorulecektir.
Diger etkisi ise Merkez Bankas’’nin aldigdi
Onlemlerin  hanehalki  Gzerindeki  etkisi
gecikecektir. Bu da yeni énlemleri beraberinde
95 : : : : > : getirebilir. Ancak kredi piyasasindaki son
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< < S @ E ingaat sektoriinu olumsuz etkileyebilecek bir
ey TF unsur olarak durmaktadir. Bunun da ézellikle

2011 yilinin 2. geyregine olumsuz yansimasi beklenmelidir.

Ozel sektor tam yol. . .

2010 yilinda dikkat cekici bir diger unsur 6zel = Biyime = Kam Sokor = Ozol SoRo]
sektdr yatirnmlarindaki patlamadir. Yatirm

harcamalarindaki artis 2010 yilinda yasanan | 40
buylimenin temel unsurlarindan biri olarak 6n | 5, |
plana c¢ikarken, kamu harcamalarinin da
ivmelendigi gorulmektedir. Buna goére 2009
yiinda %22.9 oraninda azalan 6zel sektor
harcamalarinin 2010 yilinda %33.5 arttigy;
2009 yihinda %0.6 azalan kamu sektori
harcamalarinin ise %15.1 oraninda
ivmelendigi gorilmektedir. 2011’deki genel
secimler  Oncesinde  kamu  sektorinin
harcamalarinin devam etmesi beklenmelidir. |30 |
Ancak ihracat ve i¢ tuketimin zayiflama
olasihdinin bulundugu bir ortamda 6zel sektdr ;{;‘yonak;miK
yatinmlarinin hiz kestigi goérulebilecektir.

Tiirkiye kendi sinifini geride birakti. . .

PSS —. Tarkiye'nin  karsilastinldigi  Brezilya ve Gulney

Afrika’nin blylime rakamlari dikkate alindiginda
2 .00 belirgin bir ayrisma gorulmektedir. Gen¢ nifusu
10 4 . 8.9

nedeniyle o6zellikle i¢c tiketim avantaji yasayan
Tarkiye 2010 yilinda bu Ulkeler arasinda %8.9’luk
bayime ile liderligi almistir. Tarkiye'yi Brezilya
%7.5, Guney Afrika ise %2.8’lik buyime orani ile
takip  etmektedir. Bununla birlikte global
ekonominin 6ncu motorlarindan biri konumuna
gelen Cin'in  kaydettigi  %10.3'lik  dikkat
cekmektedir. Gelismis llkelerde ise biylime %1.5
ile %3 arasinda gergeklesmistir. Ozellikle krizin
Kaynak: TOK merkez Usst ABD’nin %3'lik performansi dikkat
cekicidir.
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Kisi bagina diigsen gelir rakamlari iyimser degil. . .

Kisi basina gelir rakamlarina bakildiginda ise

tablonun degistirigi gérulmektedir. Buna gore
Turkiye kisi basina gelirde, 10,079 dolar ile [0 g2
10,814  dolarlk  Brezilya'nin  gerisinde [°%'] €%
kalmaktadir. 7260 dolarlik kisi basina geliri |50 |
bulunan Giney Afrika’'nin ise o6nlinde yer |so00m
almaktadir. Yine gelismis Ulkelerle gelismekte 25001
olan ilkeler arasindaki ugurum net bir sekilde 27"
gorllmektedir. Buna gére AB’nin 2009 yili Kisi 10000
basina basina geliri 32,733 dolardir. 2010 | 5000 |

verisinin  heniiz agiklanmadigi Ingiltere’de 0

2009 = 2010

45918 =

2009 rakami 35,213$ olarak gergeklesmistir. % é & 2 ‘;’% % ;T é %
Diinyanin en biiyik 4 ekonomisinden ABD, £ 2 °e< & B g

Japonya ve Almanya’nin kisi basina gelirleri
40,000 dolarin (stinde seyrederken, Cin
bambaska bir tablo ortaya koymaktadir. 2010 yilinda Japonya’yi gegerek diinyanin en buyuk ikinci
ekonomisi konumuna gelen Cin’in kisi bagina geliri 2009 verileri ile sadece 3,744 dolar dlzeyinde
kalmistir. Bu veriden de gorilecegi Uzere Tirkiye ekonomik biiyiimesi ile dikkat ¢cekse de ekonomik
kalkinmayi saglikh yirttmek i¢in gelir dagilimindaki sorunlari gézmesi gerekmektedir.

2011’in ikinci ¢eyregine dikkat. . .

2010 yilinda iyi bir performans ortaya koyan Tirkiye, 2011 yilinin basinda dis soklarla karsilasmistir.
Euro Bolgesi'nin borg krizine Ortadogu ve Kuzey Afrika’da meydana gelen ayaklanmalarin eklenmesi
global ekonomiye yénelik riskleri arttirmistir. igeride ise ekonomi ydnetiminin, 6zellikle Merkez
Bankasr'nin cari agiga yonelik sert tedbirleri i¢ tlketim lzerinde baski olusturacaktir. Dolayisiyla bu
gelismeler 2017’in ilk yarisina iligkin rakamlara tam olarak yansimasa da, 2011’in 2. ¢eyrek verilerini
olumsuz etkileyebilecektir. Yine baz etkisinin olumlu etkisinin ortadan kalkacak olmasi, Turkiye'nin
bdyime hizinin kesilmesine neden olabilir. Bu nedenle, OKFRAM olarak, 2011 yilinda biiyiime
hizindaki artisin ivme kaybetmesini beklemekteyiz. Bununla birlikte se¢im yili olmasi nedeniyle,
ekonomi yoénetiminin ekonomiyi sogutma c¢alismalarinda dengeli davranacagini, bankacilik
sektoériuniin karinin bir kismindan feragat ederek alinan énlemlerin harcamalarda yaratabilecegi
olumsuz etkinin bir kismini karsilayacagini, bunun da o©nlemlerin hanehalkina etkisini
geciktirecegini digiinmekteyiz.
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