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SANAYININ UZERINDEKI RiSKLER ARTTI

TUIK'in son agikladigi rakamlara gére Subat = Movamoslicen Annarimis = Genel
ayinda sanayi Uretimi %14 artis gOstermistir. .
Data beklentilerin altinda kalirken, baz

etkisinin ortadan kalktigi  gorulmektedir.
Mevsimsellikten arindirilmig rakamlar g6z
Ondne alindiginda ise sanayi Uretimindeki
artis %12.6 diizeyindedir. Sanayi
Uretimindeki ivme kaybi, ekonomik aktivitenin
hiz kestigi seklinde yorumlanabilir. Ancak
diger ekonomik gostergelerle birlikte ele
alindiginda, son aciklanan sanayi Uretimi
verisinin  Tlrkiye  ekonomisine  yodnelik
olumsuz bir sinyal olarak degerlendirmenin
yanhs olacagini distniyoruz. Bu noktada
sanayi Uzerindeki spesifik riskleri ele almak
yerinde olacaktir.
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Hammadde ve petrol fiyatlarindaki artis en biiyiik risk...

Global ekonomide gerek spekilasyon, gerekse Ortadogu
TUFE-UFE MAKASI tansiyonu ile yikselen hammadde ve petrol fiyatlarindaki
TUFE| UFE |TUFE-UFE| vylkselis sanayiciyi zorlamaktadir. Bu noktada 6zellikle petrol

Eyl.10| 9.24} 8.91 0.32| fiyatlarinda 2011 yilinin ilk ceyreginde olusan %30'u asan
Eki.10l 862l 9.92 -1.30| prim olumsuz bir gelismedir. Sanayicinin degigsken maliyetleri
Kas 10l 7.201 8171 -0.88 Uzerinde en buyuk agirliga sahip bu girdilerin fiyatlarindaki
A0l 640l 887 547 yukselisin stirmesi sanayiciyi daha olumsuz etkileyebilir.

Sanayicinin bu konuda gektigi zorluk UFE-TUFE makasinda

Oca.11] 4.90]10.80 590 da gériilebilmektedir. Nitekim, girdi fiyatlarindaki yiikselisin
Sub.11} 4.16) 10.87 -6.71| tiiketiciye tam olarak yansitilamamasi UFE-TUFE arasindaki

Mar.11] 3.99] 10.08 -6.10| makasi 610 baz puana kadar c¢ikartmistir. Agilan bu makasin

yaratti§i maliyeti, sanayici mevcut durumda elde ettigi
kardan kisinti yaparak karsilamaktadir. Sanayicinin bu maliyetleri tliketiciye yansitmasi durumunda,
bu, tlketici harcamalarini olumsuz etkileyebilecektir. Avrupa ekonomisindeki sorunlu yapi nedeniyle
ihracatinda istedigi sigramay! yapamayan sanayi sektorinun i¢ tiketim kaynakh bir problem yasamasi
onUimuzdeki aylarda sektérdeki ivme kaybini

artrabilr.

Merkez’in operasyonlari sanayiyi baski |7
altina alabilir. . .
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Bu konuda Merkez Bankasrnin attigi adimlar |"°]
da bir risk unsuru olarak durmaktadir. |01
Bankalarin kredi verme egilimini azaltmaya
calisan Merkez Bankasrnin operasyonlarinin
sanayiciye etkisi iki noktadan olacaktir. |°"]
Bunlardan bir tanesi kredi faizlerin yikselmesi | es

9.9 4

ile birlikte tiiketimde olusabilecek gerilemedir. z z < < < < <
Digeri ise kredi maliyetlerinin yikselmesi ile i u < < S @ 2
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birlikte sanayicinin finansman maliyetlerinin
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yukselmesidir. Bu iki unsur 6nimuzdeki ddnemde sanayi sektérl Uzerinde risk faktorleri olarak takip

edilmelidir.

Kapasite kullanim simdilik olumlu seyrediyor. . .

Kapasite kullanim rakamlarina
bakildiginda sanayi sektoriinde mevcut
duruma yobnelik olumsuz tablo ortaya
koymak vyanlis olacaktir.  Nitekim,
aciklanma doénemi itibariyle sanayi
dretimi rakaminin 1 ay Ondnde giden
kapasite kullanim orani Mart ayinda
%73,2 seviyesine ulasmistir. Baz etkisi
kaynakli olarak sanayi Uretiminde oran
Subat ayinda geriliyor gibi goériinse de
bunun Mart ayinda toparlanacagi
kapasite kullanim oranlarindan
izlenebilmektedir. Bununla birlikte daha
Onceden belirttigimiz fiyat bazl risklerin
Onimuizdeki dénemde bu goérinimi
degistirebilecegdi unutulmamalidir.

Tiirkiye dikkat cekmeye devam ediyor. .
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KAPASITE KULLANIM-SANAYI

= Kapasite Kullanim === Sanayi Uretimi
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ULKE BAZINDA ENFLASYON
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yukselis orani %6 civarindadir.

i¢ ve dis riskler artis hizini yavaslatabilir. . .

Baz etkisinin azalmaya baslamasi nedeniyle
Ulkelerin sanayi Uretimi artislarinin hiz kestigi
goérulmektedir. Bununla birlikte  Ulkelerin
performanslari  karsilastirildiginda  Turkiye
%14’luk orani ile hizli buiyldyen Ulkeler
arasinda yer almaktadir. Bu dilimde Brezilya
ve Rusya’yl ‘acik ara’ geride birakmasi ise
dikkat cekicidir. Bu trendin korunmasi igin
daha o6nce Dbelirttigimiz risklere ydnelik
Onlemlerin alinmasi gerekmektedir. Sanayi
Uretiminin Ulkelere goére dagiliminda dikkat
cekici bir diger unsur ise gelismis ulkelerde
AB ve ABD’nin Japonya’dan ayrismasidir.
Buna gore Japonya’nin sanayi Uretimi artisi
%3’e yakin seyrederken AB ve ABD’de

Ongorilerimiz dogrultusunda sanayi Uretimindeki artis orani, baz etkisinin ortadan kalmasiyla
azalmaya baslamistir. Oniimiizdeki dénemde global ekonomide petrol ve emtia fiyatlarinda siiren
artis, maliyet kaynakl olarak sanayi Uretimini olumsuz etkileyecektir. Yine Merkez’in aldigi 6énlemlerin
gerek tiketici harcamalarini azaltma, gerekse finansman maliyetlerini artirma etkilerinin sanayi
Uzerinde olumsuz bir etki yaratacagini distnlUyoruz. Bu nedenle, OKFRAM olarak, sanayi

uretimindeki
kaybedecegini 6ngoriuyoruz.

artisin sirmeye devam edecegini,

bununla birlikte artig oraninin hiz
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