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Dis Ticaret Agigi 90 Milyar Dolara Ulasti.

TUIK tarafindan agiklanan dis ticaret verilerine gore,
Ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére ihracat
%8,9 artarak 11,9 milyar dolar, ithalat ise %15,1’lik
artisla 19,9 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ekim
ayinda ithalat artis hizinin  6nceki aya gore
yavasgladigi goézlenmektedir. Son bes yillik sanayi
Uretim endeksine baktigimizda, Agustos aylarinda
disls, Eylul ve Ekim aylarinda artis egilimi
gOzlenmektedir. Benzer egilim, ithalat verilerinde de
g06zlenmektedir. Ancak, 2010 yili Eylul ayinda, sanayi
uretimi ve ithalatta talebin bir ay ertelenerek Ekim
ayina yansimasi, Ekim 2011'deki ithalat artisi
Uzerinde baz etkisi yaratarak oldugundan daha hizli
bir ivme kaybi gbézlenmesine neden olmugtur. Dis
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ticaret acidi ise 2011 yili Ocak-Ekim déneminde, Ekim ayindaki 7,9 milyar dolarlik degerle birlikte 90,2
milyar dolara ulasmis olup, bu acik bir énceki yilin ayni dénemine gére %63,5'lik bir artisi goézler
onlne sermektedir. Yuksek kurun ithalati dizginlemesiyle dis ticaret agigindaki artis hizi, Ekim ayinda
hiz kesti. Dis ticaret agiginin 6nimizdeki dénemde, ylksek kurlar sebebiyle gerilemesi beklenebilir.

ihracatin ithalati kargilama Orani Son On Yilin En Diigiigiinde...

IHRACATIN ITHALATI KARSILAMA ORANI (Ocak-Ekim)
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2011 yilinin ilk on ayinda ise dnceki yilin ayni ddnemine
gore ihracat %20 artarak 111,3 milyar dolar, ithalat ise
%36,3 artarak 201,5 milyar dolara ulasmistir. ihracatin
ithalati karsilama orani, Ekim ayinda %59,9 ile bir
Onceki yihn ayni ayina goére 3,5 puan gerileme
kaydederken, Ocak-Ekim doéneminde ise ortalama
%55,3 dizeyinde gergeklesmistir. Bu oran, 2000
krizinde gerceklesen %51’den sonra son on yilin en
diigiik degerini temsil etmektedir. On yillik ortalama
ise %65 diizeyindedir. Yurtigi Gretimin énemli dlgtide ithal
sermaye ve aramalina olan bagimlihgr ve yerli tretime
gecisin zaman almasi, kur artiglarinin ithalat Gzerinde es
zamanl yansimasini geciktirmistir. Nisan 2011’den bu

giine kadar devam eden kur artislarinin ithalat Gzerindeki zayiflatici etkisinin, Ekim ayinda
gbzlenmeye basladigi anlasiimaktadir. Ancak, bu yavaslamanin bir kisminin Ekim 2010’daki baz
etkisinden kaynaklandigini da géz ardi etmemek gerekmektedir. ithalatta gézlenen zayiflamanin yilin
son aylarinda da devam etmesini ve ihracatin ithalati karsilama oranindaki disus egiliminin devam

etmesini beklemekteyiz.
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Doviz Kurlarinin Kiiresel Risk Algilamalarina Bagh

Hareketi Devam Edebilir...
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Son aylarda, TL’nin deger kaybinin en 6nemli nedeni olan
kiresel risk algilamalarindaki artig, Avrupa Birligi'nin borg¢ | *°
sorununa iliskin 9 Aralik’taki AB zirvesinden bir ¢6zim planinin
cikacagi beklentileriyle bir miktar olumluya dénmus durumda.
Ancak, OECD’nin kiresel buyumeye iliskin tahminlerini
diisiirmesi ve 6zellikle Italya’nin kurtarimasina ydnelik mevcut
kaynaklarin yeterli olmayacagi g6z o©nine alindiginda,
iyimserligin ¢ok uzun surmeyecegi dusunulebilir. AB
zirvesinden ¢ikacak olasi ¢bzim senaryolarinin, kiiresel krizin

1,85

daha hafif atlatimasini saglayacak Onlemlerden ibaret CCCCCITCIITCCCCIICCTCCC
olacagini diisiinmekteyiz. Bu bakimdan, AB'de artan likidite SSgSSSS5858588888E
intiyaglarinin yaratacagdi sermaye cikislarina bagli olarak, doviz gdrgrdsdrgdrsg-eng
kurundaki ylksek seyrin, 2012 yilinda da devam edece@i Lf&nakTcMs

beklenebilir.

Irak ve iran Yeni ihracat Pazarlari Olarak Dikkat Gekiyor...

IHRACAT YAPILAN ULKELER ITHALAT YAPILAN ULKELER 2011 Ocak-Ekim dénemi itibariyle bir énceki yilin ayni

Uike |Miyars| %gBuy. | Uke | miyars | wsuy. | dOnemine goére Turkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigi Ulkeler
smanya | 117 | 250 [Rusya 15,0 107 arasinda yer alan Irak, Rusya, Aimanya ve iran pazarlarinin
frak es BT |Amanya | 184 411 sirasilyla %38,7, %33,6, %25 ve %25,5 ile 6nemli 6lglde
ngters o7 | 152 e 182 21 | arttigr dikkat gekmektedir. Diger yandan bor¢ sorunuyla
Eﬂu"fa ;:I:ra 134 ——— bogusan PIIGS (Portekiz, irlanda, Italya, Yunanistan ve
Franea s =2 lasD. Tz s Ispanya) Ulkelerine olan ihracatin sinirli dizeyde arttidi
A.B.0. a7 210 |Fransa 78 210 g6zlenmektedir. AB’deki sorunlu Ulkeler kervanina Fransa
ispanya 33 156 [Hindistan 5.5 887 ve ingiltere’nin de dahil olabilecegi endiselerini de goz
M 23 215 |lspanya 52 343 Ondne aldigimizda, Turkiye'yi ihracat yapisini degistirmeye
fran 28 | 255 |hoiters 28 z zorlayacaktir. Bu noktada, Suudi Arabistan, Irak, iran ve

Turki Cumhuriyetlere yonelik yeni pazar arayislarinin glindeme gelebilecegini disinmekteyiz. Ayni
dénemde, en cok ithalat yapilan Ulkeleri inceledigimizde ise, Turkiye’'nin Iran ve Hindistan’dan olan
ithalatinin sirasiyla %72 ve %98,7 ile keskin bir sekilde arttigi gdézlenmektedir.

OKFRAM olarak, 2012 yiinda ABD ve AB’deki borg krizinin devam edecegdi ve OECD’nin son
raporuna gore ekonomik buyimenin kiresel 6lgekte %3,4, Avrupa’da -%0,4 ve Turkiye'de ise %3
duzeyinde gerceklesecedi dngdrulerine bagli olarak, 9 Aralik’taki AB Zirvesi’nden beklenen ¢6zim
umutlarina ragmen, énumuzdeki donemde kuresel ekonomiye iliskin yuksek risk algilamasinin devam
edecegini dusunmekteyiz. Turkiye'nin toplam ihracat gelirlerinin yaklasik yarisini olusturan AB
pazarinda, bor¢ krizini asmak Uzere uygulanacak olan mali sikilastirma dénlemleri ise, dis talebi
daraltacagindan; Turkiye’nin ihracatinda bir gerilemeye neden olabilir. Banka kredilerindeki kemer
sikma politikalarinin i¢ tiketimi ve dolayisiyla Uretimde kullanilan sermaye mali ithalatini azaltmasi
beklenebilir. Dolar kurundaki yiksek seyrin de ithalati dizginlemesindeki katkisi devam edebilecektir.
Ancak, petrol ve enerji gibi disa bagimhligin yiksek oldugu ara mallarin ithalatindaki gerileme ise
sinirli diizeyde kalabilecektir.
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