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ilk Geyrekte TL’nin Deger Kazanmasinin Gecikmeli Etkileri ile ithalat ivme
Kazandi.

TUIK tarafindan agiklanan dis ticaret verilerine gore;
2012 yih Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina IHRACAT - ITHALAT (milyon $) [CIIECERCTEES
gore ihracat %20.3 artarak 13.17 milyar dolara,
ithalat ise %3.1 artarak 21.75 milyar dolara ylkseldi. | 25,000
Ayni dénemde dis ticaret acigI ise %15.5 azalarak
8.58 milyar dolara geriledi. Mayis ayinda ihracatin | 20,000 -
ithalati karsilama orani %63 diizeyinde gerceklesti.
Nisan ayinda bu oran, son 10 yillik ortalama olan | 15000 -
%65’'in hemen Uzerinde olusmustu. Mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis verilere

baktigimizda ise; ihracatta %1.4'lik azalmaya | 0%

karsin, ithalatin %1.1 arttigi géze carpmaktadir.

Dis ticaret dengelenmesindeki bu hiz kaybi, ithalatin 5,000 1

TL'deki deger artisinin gecikmeli etkilerine bagli

olarak tekrar canlanmasindan kaynaklandi. Ancak, 0 -

son donemde AB borg krizinin tekrar alevienmesi ve TEETEETEET eSS YOd
kuresel yavaglamanin yayllmaya baslamasi ile TL'nin g % £ §> o ;{‘@ g é“:’ U‘é; g 2 3
tekrar deger kaybetmeye baglamasi, ithalattaki bu Kaynak:TUiE = =

artisin gegici oldugunu dusindirmektedir. Diger
yandan, TUIK tarafindan Haziran ayina iliskin olarak aciklanan ve gelecek (i¢ ayi yansitan sektérel giiven
endekslerinde hem bir énceki aya ve hem de bir énceki yilin ayni ayina gére yaklagik %5 duzeyinde keskin
bir azaldigi g6zlenmistir. Bu bilgi, ithalattaki artisin gegici oldugu gérlisinu destekler niteliktedir. Dolayisiyla,
TL'deki deger artisinin gecikmeli etkilerinin sona ermesinin ardindan yilin 3. ve 4. ceyreklerinde
g6zlenebilecek ekonomik yavaglamaya bagh olarak ithalatin ve dolayisiyla dis ticaret agiginin gerilemeye
devam etmesi beklenebilir. MB’nin son PPK toplantisinda; TL zorunlu karsiliklarin déviz olarak tutulabilecek
kisminin Ust sinirint %45’ten %50’ye, altin olarak tutulabilecek kisminin st sinirini ise %50’den %25’e
yukseltildi. MB’s1 boylece enflasyon hedeflemesi baglaminda siki para politikasini sirdirirken, diger
yandan kurdaki oynakhgi kontrol altinda tutmaya ¢alismaktadir. MB’nin 1srarh siki politikalari mevcut i¢ ve
dig talep dengelenmesinin devam etmesini saglayabilecektir.
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Son 12 aylik kimulatif verilere baktigimizda; bir énceki
180 | yila gore ihracat %15.4 artarak 141.89 milyar dolara,
ithalat ise %11.09 buylyerek 239.42 milyar dolara
170§ yiikseldi. Ayni dénemlerde kimulatif dis ticaret acigi
%5 artarak 97.52 milyar dolar oldu. Bu, Ekim 2011’deki
rekor diizey olan 106.7 milyar dolar'in yaklasik %9
altindadir. ihracatin ithalati karsilama orani ise %59 ile
son iki yilin ortalamasinda bulunmaktadir. Bu oranin
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ihracatta AB’nin Pay1 %36.2’ye Gerilerken, Orta Dogu Pazarinin Payi Artiyor.

Mayis ayi itibariyle, AB’nin toplam ihracattaki payl %36.2 [En cOK DI§ TICARET YAPILAN LKELER (DCAK-MAYIS 2012)
duzeyinde olup, bu bir dnceki yilin ayni donemine gore 10 RACAT THALAT
puanin uzerinde bir azalmay géstermektedir. Turkiye, AB - -
pazarindaki gerileyen talebi, Orta Dogu pazar ile Uke | MilyonsS) % Pay. | Ulke | Milyans| % Pay
dengelemeye  calismaktadir.  Nitekim, Ocak-Mayis |aimanya 5555 9.1 |Rusya 10276 || 108
déneminde en ¢ok ihracat yapilan dlkeler arasinda; |, 47938 7.0 |on 255z | o
Almanya %9, Iran %7 ve lIrak %6.8 pay ile basl | w15 | 65 |amanya| s | oo
cekmektedir. Bir dnceki yilin ayni dénemine gére ihracat | — — —
artisinda 2 katlik bilyiimenin yasandigi iran pazari dikkat |2 458 L L s2TE ==
cekmektedir. Yaklasik yarm katlk bir blyimenin |tala 2638 43 |ABD. 6188 5.4
gOzlendigi Irak ve S. Arabistan pazarlari da dis talebin |rusya 2634 43 |kalya 5401 =X
yapisindaki degisimi yansitmaktadir. En c¢ok ithalat [r;ea 2577 43 |Fransa 3803 3.9
yapilan Ulkelere bakildiginda ise; Rusya'nin %10.6’lik pay | 5D as |, - o=
o o . s X A.B.D. 2379 3.9 spanya 2487 2.8
ile ilk sirada yer aldigi, Cin ve Almanya’'nin ise sirasiyla - —— — -
%9 ve %8.8'lik paylarla Almanya’yi izledigi goriilmektedir. ~ [F4E 1758 28 [Hindistan) 2398 | 25
3. Arabistan| 1807 2.6 G. Kore 2335 2.4

Kiresel Mali Kriz Sinavindan Almanya Kirik not Alirken, Tirkiye ise Goze Girmeyi
Basardi. Cin, ise Bekle-Gor Politikasi Uyguluyor.

ABD'’li kredi derecelendirme kurulusu Egan-Jones, Almanya’nin kredi notunu AA-'den A+'ya dislrdi. AB
mali krizine iligkin kurtarma yardimlariyla artan borgluluk orani Alimanya’nin kredi notunu baski altina almis
go6zukuyor. Her ne kadar AB liderler zirvesinde 120 milyar euroluk biiyiime ve istihdam tesvik
paketinde anlagsmaya varilmasi ¢6zim i¢in 6nemli bir adim olsa da, bu paketin Almanya gibi Ulkelere
getirecedi yukler kredi notlarina ydnelik duzenlemeleri gindeme getirebilecektir. Japon kredi
derecelendirme kurulusu Japan Credit Rating Agency (JCR) ise Tiirkiye'nin kredi notu goériniimiini
"duragan"dan "pozitif'e yiikseltti. Bunda, Turkiye’'nin temkinli mali ve esnek para politikalari ile kiresel
mali krizin etkilerini yonetmedeki basarisi etkili oldu. Cin’in bliylime tahminini %8.1’den %7.8’e ¢ekmesi,
kiresel yavaslama kaygilarini tekrar alevlendirdi. Ekonomik yavaslamanin kademeli olacagi éngorileri
sebebiyle Cin’in agresif dnlemler almasi beklenmemektedir.

Yihn ilk yarisinda TL’'nin deger kazanmasinin gecikmeli etkileri, i¢ talebi destekleyerek Mayis ayinda
ithalatin ve dolayisiyla dis ticaret agiginin tekrar ivme kazanmasina neden oldu. Gecikmeli etkilerin Haziran
ve Temmuz aylarinda da hissedilecek olmasi, i¢ ve dis talep dengelenmesinde gegici bir yavaslamaya
sebep olacaktir. MB’nin enflasyon hedeflemesini 6n planda tutan siki para politikasi uygulamalarina devam
edecek olmasi, kiiresel ekonomik yavaslamanin yayilmaya baslamasi, Turkiye’'nin, AB ve Asya pazarlariyla
sahip oldugu ylksek korelasyon ve déviz kurlarinda gézlenen oynaklik; i¢c ve dis talepteki dengelenmenin
yilhin 3. ve 4. geyreklerinde tekrar hizlanmasini saglayabilecektir.
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