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TUIK tarafindan 3 Eyltl 2010 tarihinde aciklanan Agustos ayi enflasyon rakamlarina gore, TUFE
onceki aya gore %0.4; UFE, %1.15 artis gostermistir. Aciklanan son rakamlara gére, son bir yilda,
TUFE %8.33 ve UFE %9.03 diizeyinde gerceklesmistir.

Enflasyondaki yiikselis TCMB’nin
hedefini zora soktu. . .

TOFE-UFE VILLIE DESATIR " FieE

T.C. Merkez Bankasi’nin son
raporunda ongordiigi lizere, Agustos
ayinda fiyatlar yeniden artig trendine
girmistir. T.C. Merkez Bankasi’nin bu
yil enflasyon rakamlar igin hedefledigi
%86.5 seviyesinden uzaklasan TUFE,
%8’i asarak ileriye  donidk  faiz
kararlarinin belirsizligini azaltmistir.
Yine kriz doneminde zam yapmaktan
cekinen ireticinin beklettigi zamlan
yapmaya baslamasi uretici
fiyatlarinda ciddi bir artisa neden
olmustur. Uretici fiyatlarinda yasanan
yansiyacaktir.

bu artis, onimizdeki dénemde tiiketici fiyatlarina da
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gindeme getirmistir. Ancak son
aciklanan enflasyon rakamlari bu
beklentilerin en azindan simdilik
ertelenecegi sinyallerini
vermektedir.  Yine  dnumuzdeki
donemde enflasyonda kis etkisi

yasanacagi unutulmamaldir.
Ozellikle gida fiyatlarinda
mevsimsellik etkisiyle meydana
gelebilecek artis, faizlerde
indirim beklentisini
zayiflatmaktadir. Enflasyonun

hedeflenen seviyeden uzaklagmasi

nedeniyle, Merkez Bankasr’'nin faizlerin yonine iligskin karar almak igin yilin son geyreginde gelecek

verileri bekleyecegi gérusundeyiz.
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AB Boblgesi tiiketici enflasyonunda rekor yine Tiirkiye’nin . ..

Tarkiye ekonomisine yonelik 6zellikle bliyume verilerine iliskin gelen olumlu haberlere karsin, AB
Ulkeleri ile karsilastirildiginda, enflasyon tarafinda belirgin bir iyilesme olmadigi goézlenmektedir.
Avrupa’da 27 ulke ortalamasina gore, bdlgedeki tiiketici enflasyonu, Eurostat'in en son agiklanan
Agustos ayi verilerine gore, 10 baz duserek, %1.6 olarak gergeklesmistir. AB Bolgesi'nde tlke bazinda
en son agiklanan temmuz ayi verileri incelendiginde, Tiirkiye, yine en yiiksek tiiketici enflasyonuna
sahip ulke olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yiiksek enflasyonda Tiirkiye’yi, %7.1 ile Romanya,
%6.2 ile izlanda, %5.5 ile Yunanistan takip etmektedir. AB Bélgesi'nin diger Ulkelerindeki tiiketici
enflasyon oranlari incelendiginde, Almanya’da %1.2, Fransa’da %1.9, italya’da %1.8, ispanya’da %1.9
ve Portekiz'de yine %1.9 olarak gerceklesirken, ingiltere ve ABD’de bu oran %1.2 olarak agiklanmistir.
Dikkat ¢ekici husus 6zellikle gelismis lilkelerde enflasyonun hizl bir diisis trendine girmesidir.
2010 yilinda biitge agigi problemi nedeniyle kriz séylemlerinin yeniden giindeme gelmesinin
ardindan enflasyonda meydana gelen bu diisiis 6nimuzdeki déoneme yonelik bir risk unsuru
olacak izlenmelidir.

Tiiketici enflasyonu gelismekte olan llkelerin de iizerinde gergeklesiyor. . .
2010 yilinda &zellikle yiiksek
Guney Afrka = = Trkiye Brezlya = =="Gellsmekte Olan Ulkeler buyume rakamlari ile gelismekte
1 “ olan Ulkeler arasinda dikkat
ceken Turkiye, enflasyon
rakamlarinda grubunun uzerinde
bir oran kaydetmektedir.
Gelismekte olan ulkelerde
gerceklesen ortalama enflasyon,
IMF-OECD’nin hesaplamalarina
. gore, son olarak Haziran ayinda
aciklanmis ve %6.1 duzeyinde
" gerceklesmigtir. Turkiye’de bu yil
aciklanan en dusuk enflasyon
2 2 rakaminin %7.58 oldugu
g : : diisiinildiiginde,  enflasyonist
baskinin diger gelismekte olan
Ulkelere oranla daha ylksek oldugu net bir sekilde gorulmektedir. Yine Turkiye'nin karsilastirildig
Brezilya ve Guney Afrika’da, Temmuz ayl enflasyon rakamlar sirasiyla %4.6 ve %3.5 olarak
gerceklesmistir.

10 7

Oct-09

|

Sep-09
Nov-09
Jan-10
Feb-10
Mar-10
May-10
Jun-10
Jul-10
Sep-10
Oct-10

Kiresel 1Isinma, gida fiyatlarn ile enflasyonu yukari tagimaya devam edebilir . . .

Oniimiizdeki dénemde enflasyona yonelik yukari yénlii risklerin olabilecegi gériisiindeyiz. Eylil ayinda
gida fiyatlarinin yani sira, egitim ve kira fiyatlarinda da artis olasiiginin bulunmasi, enflasyonu
tetikleyebilecek bir risk olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Mevcut durumda, Merkez Bankasr’'nin yil sonu
icin belirledigi %6.5 seviyesinden yuksek seyreden enflasyonun, bu noktanin Uzerinde kalmasi
kaginilmaz bir senaryo olarak goérinmektedir. OKFRAM olarak, yilin geri kalan bdliimiinde
enflasyonda mevsimsellik kaynakh bir artis beklerken, gosterge faizlerde degisim
6ngormiiyoruz.
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