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Petrol ve Gida Fiyatlarindaki Artig, Enflasyondaki Dusus Trendini Tehdit Ediyor

Agustos ayinda aylik fiyat artisi TUFE'de %0.586, _
UFE’de %0.26 oraninda gergeklesmistir. Yillik YILLIKLANDILIS ENFLASYON

enflasyon ise TUFE'de %8.8, UFE'de %4.56 |12 - 4 4 2
olmustur. Mevsimsel etkilerin arindiriimasini | 14 -
saglayan on iki aylik ortalamalara gore fiyat g
artiglari ise; TUFE'de %9.29, UFE'de %9.33 | 10 -

seviyesindedir. Boylece yilliklandirmis TUFE-
UFE makasi sifilanmistir. Bu gérinim,
Ureticilerin maliyet artiglarini tiketiciye 6nemli
olgide vyansittigini  géstermektedir.  Doviz
kurundaki yikselis trendi, TUFE (zerinde yukari
yonli baski yapmaya devam ederken, UFE ise,
yilbasindan bu yana, gerileyen dinya gida
fiyatlarinin gecikmeli etkileriyle ivme
kaybetmistir.  AJgustos ayinda, giyim ve
ayakkabidaki sezon indirimlerine ragmen, artan
gida ve ulastirma fiyatlari TUFE'nin artmasinda
etkili olmustur. UFE’de ise aylik bazda islenmis
gida fiyatlar artarken, islenmemis gida fiyatlari | Kaynak: TUIK
gerileyerek fiyat artigini dengelemistir.
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Kilresel yavaglama sinyallerinin belirginlesmesi, dinya gida fiyatlarinin umulanin altinda
gerilemesi ve i¢-dis talep dengelenmesi, TCMB'nin, gegtigimiz ay yil sonu enflasyon tahminini 0.3
puanlik dususle %6.2’ye gekmesinin en énemli nedenleri olmustu. Ancak, son dénemde olumsuz
hava kosullari sebebiyle artan gida fiyatlari ve ham petrol fiyatlarinin son iki ayda %10 deger
kazanmasi, kiresel Olgekte oldugu gibi Turkiye’de de enflasyonist baski olusturabilecek ve
enflasyonun TCMB tahmininin Gzerinde kalmasina neden olabilecektir. Son PPK toplantisinda;
enflasyondaki dustsin devam etmesi durumunda faiz koridorunun daraltiimasi yoluyla parasal
genislemeye gidilebilecedi vurgusu yapilmisti. Petrol ve gida fiyatlarinda son gelismeler, parasal
genigleme ihtimalini azaltmaktadir. Bu risk, TCMB’nin son PPK toplantisinda her iki ydnde esnek
davranistan bahsetmesinin en dnemli nedenidir.

TOFEFE MAKAS) Diinya gida fiyatlarindaki degiskenlik UFE-TUFE makasina da
TOFE | OFE | TOFE.OFE| Yansidl.
Aguii| 665 | 1100 | -435

Eyl11 | 615 | 1215 | 699 Yillik fiyat artislarini gésteren UFE ve TUFE degerleri arasindaki farki

Eki11 | 765 | 1258 -493 : O .. . X
Kac11 | 925 | 1367 wEL inceledigimizde; son dbénemde, gida fiyatlarindaki beklenenin

ra1i Ti0ae 1533 T =285 | Uzerindeki fiyat distsleri UFE’yi agsagi gekerek UFE-TUFE makasinin

Oca.12 | 1061 [ 1113 052 acllmasina neden olmustur. Buna kargsin makasi mevsimsel etkileri
Sub.12| 1043 | 915 1.28 ortadan kaldiran yilliklandiriimis veriler Gzerinden hesapladigimizda ise
'b“l‘_a’i? 1[1]‘113 ?;ﬁ gi; UFE-TUFE makasinin sifira yaklastigi gdzlenmektedir. Diger yandan,
5. N K K

son donemde, diinya gida fiyatlari koti hava kosullari nedeniyle
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Dolar kuru son bir yilda %15’in Gizerinde deger kazandi.

Enflasyon Gzerindeki en dnemli risk unsurlari olarak;
doviz kuru, petrol fiyatlari ve dinya gida fiyatlari 6n
plana cikmaktadir. Dolar kurunun yilliklandiriimis
ortalamalara goére; son bir yilda %16 deger
kazandigi g6zlenmektedir. Agustos ayinda bu artisin
hiz kaybettidi gorulmektedir. Dolayisiyla, ddviz
kurunun, TUFE tzerindeki baskisinin
hafifleyebilecedi sdylenebilir. Ote yandan, TCMB’nin
faiz koridorunu daraltmasi durumunda ise kur
artisinin tekrar hiz kazanmasi s6z konusu olabilir. Bu
olasilik, kuresel petrol ve gida fiyatlarindaki artis
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sebebiyle simdilik uzak bir ihtimal olsa da 6nemini korumaktadir.

Petrol fiyatlarindaki ylikselis enflasyon hedeflerini
110 - tehdit ediyor.
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Kaynak: Futures.Quote.com

yikselise  gecmistir.

Kiiresel yavaglama enflasyonda asagi yonli baski yaratmaktadir.

ULKELERIN ENFLASYON ORANLARI gty
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Secilmis llkelerin son agiklanan enflasyon verileri dikkate
alinarak, bir 6nceki yilin ayni ayina goére en ylksek
enflasyon artiginin 2.70 puan ile Macaristan'da, 2.23
puan ile Turkiye'de gergeklesmistir. AB Bdlgesinde ise
enflasyonun yavaglamaya bagl olarak %2.50’den
%2.40’a geriledigi gdzlenmektedir. Enflasyon hizi
yavaglayan Ulkeler arasinda -4.70 puan ile Cin, -3.40
puan ile Rusya ve -2.20 puan ile ABD dikkati
cekmektedir. FED, simdilik herhangi bir parasal
genisleme karari almazken, zayif istihdam verisi, FED’in
yeni bir genisleme programi acgiklama ihtimalini canli
tutmaktadir. Ote yandan, kiresel dlgekte olumsuz hava
kosullari gida ve petrol fiyatlarinda yikselise neden
olarak  6nimizdeki ddnemde enflasyonist baski
yaratabilecektir.
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Gerileyen eneriji fiyatlari son dénemde artis egiliminde
olan uluslararasi petrol fiyatlarinin etkisiyle Agustos
Onumuizdeki
= dénemde, yikselen petrol fiyatlarinin kiiresel dlgekte ve
st | TUrkiye'de enflasyonist baski yaratmasi beklenmektedir.
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Turkiye

Agustos ayinda, giyim ve ayakkabidaki sezon indirimlerine ragmen, artan gida ve ulagtirma
fiyatlari TUFE’deki yiikselisin en énemli nedeni olmustur. UFE’de ise aylik bazda islenmis gida
fiyatlar artarken, islenmemis gida fiyatlar gerileyerek fiyat artislarini dengelemisti. OKFRAM
olarak, enflasyonun, yil icinde ivme kaybinin strmesini, fakat, petrol ve gida fiyatlarindaki
artisa bagh olarak 2013 yilinda tekrar risk olusturmaya baglamasini beklemekteyiz.
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