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REEL SEKTÖRDE KADEMELİ TOPARLANMA HIZ KAZANDI 

 
 
TÜİK tarafõndan 25 Ekim 2010 tarihinde açõklanan 
rakamlara göre Ekim ayõnda kapasite kullanõm 
oranõ %75.3, reel kesim güven endeksi ise 107.2 
düzeyinde gerçekleşmiştir. Rakamlara göre 
kapasite kullanõm oranlarõnda kriz öncesindeki 
krtik sõnõr olan %75 seviyesinin üstüne ilk kez 
çõkõlmõştõr. Buna göre Lehman Brothers�õn iflas 
ettiği ve krizin başladõğõ ay olan Ekim 2008�de 
%75.8�i gören kapasite kullanõm oranõ iki yõl sonra 
ilk kez %75 seviyesini aşmõştõr. Böylece krizden 
yüksek karlarla çõkan finans sektörü kadar olmasa 
da reel sektör de olumlu bir tablo ortaya 
koymuştur. 
 
Kapasite kullanõm oranõndaki artõşõ reel kesim güven endeksi desteklemiyor...   
 

Reel sektörün beklentilerini ortaya koyan reel 
kesim güven endeksinde kapasite kullanõm 
oranõnõn aksine Mayõs ayõndan beri gerileme 
kaydedildiği görülmektedir. Alt soru gruplarõ 
incelendiğinde reel kesim güven endeksindeki 
gerilemede özellikle siparişlerin azalacağõna 
yönelik beklentilerin etkili olduğu tespit 
edilebilmektedir. Dolayõsõyla sanayicinin görüşü 
mevcut olumlu havanõn devam etmeyeceğine 
yöneliktir. Bu nedenle sanayicinin yeni işçi 
istihdam etme isteğinin düşük olduğu yine alt soru 
gruplarõnda görülebilmektedir. Sanayicinin bu 
tutumunu, kriz sonrasõnda risk alma isteğinin 
düşmesine bağlõyoruz. Dolayõsõyla kapasite 
kullanõm oranõndaki artõş ile meydana gelen bu 
uyuşmazlõğõ olağan karşõlõyoruz.  

 
Rekorlar kõran borsadaki çõkõş kapasite 
kullanõm oranlarõnda da görülüyor... 
 
Ağustos ayõndan beri yukarõ yönlü trend izleyen ve 
son iki ayõnda sürekli rekorlar kõran IMKB ile 
kapasite kulanõm oranlarõ, grafikte de görüleceği 
üzere aynõ doğrultuda hareket etmektedir. Mali 
endekse oranla daha yavaş ilerleyen sõnai 
endeksinin de yine son aylarda artõşa geçmesi 
dikkat çekmektedir. Buradaki görünüm son yõllarda 
Türkiye�ye doğrudan para girişinin seyrini açõklar 
niteliktedir. Nitekim, Türkiye�de yabancõ para 
girişinin ilk hedef noktasõ mali sektör olmuştur.  
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Bu aşamadan sonra sermaye girişi tabana yayõlmaya başlamõş ve reel sektöre doğru kayma 
göstermiştir. Sõnai endeksindeki fiyatlama da bunun bir sonucudur. Önümüzdeki dönemde sanayi 
sektörüne yönelik ilginin arttõğõ görülebilecektir. 
 
Türkiye kapasite kullanõmõnda orta sõralarda . . . 
 

Kapasite kullanõm rakamlarõ her ülkede açõklanma 
hõzõ ve dönemi bazõnda farklõlõk göstermektedir. Bu 
nedenle karşõlaştõrmada zorluklar yaşanmaktadõr. 
Bununla birlikte fikir vermesi açõsõndan diğer 
ülkelerdeki durum yaklaşõk değerlerle ele 
alõnabilmektedir.  Buna göre Türkiye kapasite 
kullanõm oranõ konusunda �orta sõralarda� yer 
almaktadõr. Sõralamada %90�a yakõn bir düzeyde 
kapasite kullanõm oranõ açõklayan Japonya birinci 
sõrada yer alõrken, ikinciliği Brezilya, üçüncülüğü 
ise Meksika elinde bulundurmaktadõr. Kapasite 
kullanõm oranlarõnõn genellikle %75-%80 aralõğõnda 
seyretmesi ise dikkat çekicidir. 

 
Reel sektöre para akõşõ atabilir, kapasite kullanõmda çõkõş sürebilir. . . 
 
Mali sektörden sonra reel sektörde meydana gelen bu toparlanmanõn devam edeceğine yönelik önemli 
sinyaller alõnmaktadõr. Özellikle kredi notunun �1 yõl içinde yatõrõm yapõlabilir ülkeler� seviyesine gelme 
olasõlõğõnõn yükselmesi bu konuda önemli bir işaret olarak kabul edilebilir. Böyle bir durumda 
Türkiye�ye sermaye akõşõnõn, özellikle reel sektör odaklõ artmasõ beklenmelidir. Ancak OKFRAM 
olarak, özellikle ihracata dayalõ büyümenin yakalanabilmesi için teşvik paketlerinin 
geliştirilmesinin kapasite kullanõmõnda daha olumlu bir tablo çizeceğini düşünmekteyiz. 
Bununla birlikte reel sektör güven endeksinin de ortaya koyduğu üzere; sanayicinin temkinli 
tutumunu, bir süre daha korumasõ beklenmelidir. 

55.4

79.8
76.4

82.8

56.3

75.3 75.9 74.7

89.1

65.0
72.3

80.2

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

S
lo

v
a

k
y

a

A
lm

a
n

y
a

F
ra

n
s

a

B
re

zi
ly

a

P
e

ru

T
ü

rk
iy

e

İn
g

ilt
e

re

A
B

D

J
a

p
o

n
y

a

M
a

c
a

ri
s

ta
n

A
v

u
s

tr
a

ly
a

M
e

k
s

ik
a

ÜLKELERİN KAPASİTE KUL. ORANLARI

Kay nak :  T C M B


