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REEL SEKTORDE KADEMELIi TOPARLANMA HIZ KAZANDI

TUIK tarafindan 25 Ekim 2010 tarihinde agiklanan
rakamlara gére Ekim ayinda kapasite kullanim
orani %75.3, reel kesim glven endeksi ise 107.2
dlzeyinde gerceklesmistir. Rakamlara gore
kapasite kullanim oranlarinda kriz 6ncesindeki 74
krtik sinir olan %75 seviyesinin listiine ilk kez

gegcildj
cikilmigtir. Buna goére Lehman Brothers’in iflas "
ettigi ve krizin basladigi ay olan Ekim 2008'de | ™|
%75.8'i goren kapasite kullanim orani iki yil sonra | # |
ilk kez %75 seviyesini agsmistir. Béylece krizden | _ |

yiksek karlarla ¢ikan finans sektort kadar olmasa
da reel sektér de olumlu bir tablo ortaya
koymu§tur. Kaynak: TCMB
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Kapasite kullanim oranindaki artigi reel kesim giiven endeksi desteklemiyor...

Reel sektoriin beklentilerini ortaya koyan reel

= Kapasite Kullanim Orani

ool Ko Goven Endee] kesim glven endeksinde kapasite kullanim

125 ¢ oraninin aksine Mayis ayindan beri gerileme

kaydedildigi gorilmektedir. Alt soru gruplari
incelendiginde reel kesim glven endeksindeki
gerilemede Ozellikle siparislerin  azalacagina
yonelik  beklentilerin  etkili oldugu tespit
edilebilmektedir. Dolayisiyla sanayicinin gorusu
mevcut olumlu havanin devam etmeyecegine
yoneliktir. Bu nedenle sanayicinin yeni isgi
istihdam etme isteginin disik oldugu yine alt soru
gruplarinda goérilebilmektedir. Sanayicinin  bu
tutumunu, kriz sonrasinda risk alma isteginin
dismesine bagliyoruz. Dolayisiyla kapasite
kullanim oranindaki artis ile meydana gelen bu
uyusmazhgi olagan karsiliyoruz.
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Kaynak: TCMB
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as  aepas m Kapasite Kullanm
kullanim oranlarinda da goruliiyor... 120,000 —

110,000 4
Agdustos ayindan beri yukari yonlu trend izleyen ve | 100000 +
son iki ayinda surekli rekorlar kiran IMKB ile 90,000 +
kapasite kulanim oranlari, grafikte de goérilecegi 32222 T
uzere ayni dogrultuda hareket etmektedir. Mali | (00|
endekse oranla daha yavas ilerleyen sinai 50,000 1
endeksinin de yine son aylarda artisa gegmesi | 40000 +
dikkat cekmektedir. Buradaki gériinim son yillarda | %00+
Tirkiye'ye dogrudan para girisinin seyrini agiklar | "
niteliktedir. Nitekim, Turkiye'de yabanci para
girisinin ilk hedef noktasi mali sektor olmustur. Kaynak: Matriks, TOVB
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Bu asamadan sonra sermaye girisi tabana yayllmaya baslamis ve reel sektore dogru kayma
gostermistir. Sinai endeksindeki fiyatlama da bunun bir sonucudur. Oniimizdeki dénemde sanayi
sektdrune yonelik ilginin arttigi gorulebilecektir.

Tiirkiye kapasite kullaniminda orta siralarda . . .

Kapasite kullanim rakamlari her Glkede agiklanma
0 hizi ve dénemi bazinda farklilik géstermektedir. Bu

00 nedenle karsilastirmada zorluklar yasanmaktadir.
80 1 . 83 759 747 : Bununla birlikte fikir vermesi agisindan diger
iy Ulkelerdeki durum vyaklagik degerlerle ele
50 | alinabilmektedir.  Buna gore Turkiye kapasite
‘3‘2: kullanim orani konusunda ‘orta siralarda’ yer
20 almaktadir. Siralamada %90’a yakin bir dizeyde

kapasite kullanim orani agiklayan Japonya birinci

sirada yer alirken, ikinciligi Brezilya, Gglnculigu
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Reel sektore para akigi atabilir, kapasite kullanimda ¢ikis siirebilir. . .

Mali sektdrden sonra reel sektérde meydana gelen bu toparlanmanin devam edecegine yonelik 6nemli
sinyaller alinmaktadir. Ozellikle kredi notunun ‘1 yil iginde yatirim yapilabilir tilkeler’ seviyesine gelme
olasihdinin ylkselmesi bu konuda o6nemli bir isaret olarak kabul edilebilir. Bdyle bir durumda
Tuarkiye'ye sermaye akisinin, ozellikle reel sektér odakli artmasi beklenmelidir. Ancak OKFRAM
olarak, oOzellikle ihracata dayali biiyiimenin yakalanabilmesi igin tesvik paketlerinin
gelistiriimesinin kapasite kullaniminda daha olumlu bir tablo g¢izecegini diisiinmekteyiz.
Bununla birlikte reel sektor giiven endeksinin de ortaya koydugu lizere; sanayicinin temkinli
tutumunu, bir siire daha korumasi beklenmelidir.
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