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TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Tirkiye’'de biiylime yilin iglincli geyreginde %5.5 diizeyinde
gerceklesmistir. 2010 yilinin ilk iki ceyreginde %10’un lzerinde blylime kaydeden Turkiye ekonomisi
bdylece bu yil icinde ilk kez tek haneli bliylime gdstermistir. Blylime rakaminin hiz kesmesinde baz
etkisinin azalmasi ve global ekonominin, 6zellikle Euro Boélgesi ekonomisinin ivme kaybetmesi etkili
olmustur.

ihracat giic kaybederken, ig tiiketim giiciinii koruyor...

2010 yihinda ylksek buylme rakamlari ile dikkat ENEEE  =cii = oot - vurtoi Toketm
ceken Turkiye ekonomisinin son ceyrekte hiz

kesmesinde, ihracatin ivme kaybetmesi etkili
olmustur. Nitekim 2010'un 2. ¢eyreginde %11’lik
artis kaydeden ihracat, 3. ceyrekte %2’'lik disus
gostermistir. Ayni dénemde i¢ tiiketim ise %5.8'lik
artis duzeyini korumustur. Dolayisiyla i¢ tiketim
blylimenin devam etmesinde etkili olmustur. Euro
Bolgesi'nde Yunanistan ve lirlanda gibi sorunlu
ekonomilerin var olmasi, buyumede ihracatin
payini zayiflatirken, i¢ tiketimin agirhginin
artmasini saglamistir. Euro Bolgesi ekonomisinin | -20
bir siire daha olumsuz gorinimini koruyacagi k™«
disindldiginde, komsu ticaretinin dnemi daha da iyi anlasiimaktadir. Bu nokta son vyillarda hizla
artan komsu ticaretine daha fazla énem verilmesi gerektigi, yine ihracatta pazar cesitliliginin de
yukseltiimesi gerektigi gortilmektedir.

insaat sektoriindeki %24.6’lik artis yine dikkat gekti...

Sektor bazinda inceledigimizde, ingaat sektériinde
" meydana gelen %24.6'lik artis dikkat cekicidir.
26 Mevcut durumda stoklara ydnelik dretim yapan

a ingsaat  sektoriinin  dusen faizlerle  birlikte
20 hareketlenen konut piyasasina paralel olarak
5 130 gelisimini arttirdigi gorilmektedir. Rakam, krizden
ol . agir darbe alan sektérlerden biri olan ingaat
7 67 64 sektérinin hizla toparlandigini gostermektedir.

51 o or 6o Dikkat gekici bir diger unsur ise imalat sanayindeki

0 " B e Es . _SES8= bldydmenin hiz kesmesidir. Imalat sanayinde
LE 3 % E 5 § § 8 ¢ g g ¢ Ozellikle Avrupa ekonomisine yonelik belirsizligin
- § E = F 3 g* s £ 2 ivme  kaybi yasanmasina neden oldugu
Kaynalc. UK i = = gorilmektedir. Kapasite kullanim oranini %75’lerin

Uzerine taslyan sektérde kapasite orandaki artisin hiz kesmesi de bu durumu teyit etmektedir. Bu
nedenle yilin 2. geyredinde %15.2 blylime gosteren sektdr, yilin 3. c¢eyredinde %8.7 artis
kaydetmistir. Turkiye’'nin biyumesinde %22’lik pay ile en blyuk katkiyr yapan alt sektér olan imalat
sanayindeki bu yavaslama, biylmenin artis hizindaki yavaslamayi agiklamaktadir. Bununla birlikte
tarim sektérinde meydana gelen bozulma yine bu rakamlarda kendisini gostermektedir. Kis etkisine
de bagli olarak tarimda 3. ¢eyrekte %0.8'lik daralma yasanmistir.

Okan Universitesi Finansal Riskleri Arastirma ve Uygulama Merkezi
Tuzla KampUsu Tuzla / Istanbul Tel: 0 216 677 1630/1996
www.okfram.okan.edu.tr, okfram@okan.edu.tr



Ozel sektor yatinmlan hizlandirdu...

Tarkiye’nin kredi notunda beklenen artis 6zel sektori hareketlendirmistir. Hizla yatirimlara yonelen
sektorde, yatinm harcamalarinin  genigledigi, 1 Biyime m Kamu Sekidr - Ozel Sekid
belirgin bir  yukari trendin yakalandigi
gOrulmektedir. Buna gore yatirim
harcamalarindaki artis 2010 yilinin 1. geyreginden
itibaren %23.1, %32.2 ve %34.4 olmustur. Ayni
dilimde kamunun yatirrm harcamalari ise -%25.6,
%14.6 ve %17.9 degisim gobstermistir. Yani
kamuda da son dénemde yatirnm harcamalarini
arttirma egilimi guglenmistir. Bunda 6nimuzdeki
yilin Haziran ayinda yapilacak olan segimlerin
etkili oldugu sdylenebilir. Ancak 0&zellikle dzel
sektdérin hizla artan yatinm harcamalari bu |4
noktada olumlu bir gelisme olarak  [Kamak ok
degerlendirilmelidir.
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AB lilkeleri ile aradaki fark azaldi . .

Bu yilin ilkk yarisinda buylme rakamlari ile diger

Ulkelerden belirgin bir sekilde ayrigan Turkiye'nin
bdyime rakamlari ile, takipgilerinin blylime
rakamlari arasindaki fark azalmigtir. Tarkiye’den
sonra en fazla blylyen Avrupa Ulkelerinden biri
%4.2 ile Slovakya olmustur. Dikkat ¢eken biyiume
verisi ise gelismis Ulkeler sinifinda yer alan
Japonya’nin %4.1’lik buyime goéstermesidir. Yine
Euro Bolgesi'nin yukunid c¢eken Almanya’nin
%3.9'luk  blylimesi ve ABD'deki %3.2'lik

e3 5 8 5 % & ¢ 8 3 | . . .
;s g o2 § £ £ < g ivmelenme olumlu bir gelisme olarak
1] = ® 2 [ ] o .. T .
< s ° = K degerlendirilmelidir. Kiresel rakamlarla
oy Bures kargilastirildiginda,  Turkiye’'nin 3.  geyrekte

yakaladigi olumlu gelismeye ragmen, 2010 yilinin ilk iki ceyredine gére zayif bir tablo ortaya koydugu
soylenebilir.

Buyumenin gliclinii korumasi i¢in ihracatta pazar gesitliligi sart. . .

Kiresel rakamlar incelendiginde, gelismekte olan Ulkelerde yasanan i¢ talebin ve blylimenin; gelismis
Ulkelere gore daha hizli ilerledigi gdzlenmektedir. 2010°un 3. geyreginde Ozellikle i¢ tiketimle gucinu
koruyan Turkiye ekonomisinde istikrarli bir bliyime trendinin yakalanmasi icin ihracata énem verilmesi
gerektigi ortadadir. Ancak, en énemli ihracat pazarimiz olan euro bélgesi'ne yapilan ihracat payinin,
kisa vadede, Avrupa’da yasanan kriz nedeniyle arttirilmasi mimkin gérinmemektedir. Bu nedenle
ihracat yatirmlarinda atilacak adimlarda, diger gelismekte olan (Ulkelerin de g6z &ninde
bulundurulmasi gerekmektedir. OKFRAM olarak, yilin geri kalan boéliiminde yine diigiik faiz
ortaminin korunmasi durumunda biyimede artisin siirmesini beklemekteyiz. Bununla birlikte
zayiflayan baz etkisi ve Euro Bélgesi ekonomisindeki sorunlari, 4. ¢eyrek biuyime rakamini
kisitlayici unsurlar olarak gérmekteyiz.
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