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Hane Halki Tiiketimi ve Ozel Sektor Harcamalarindaki Diisiis Biiyiimeyi Asadi Gekti

TUIK tarafindan agiklanan GSYH rakamlarina gére, Tiirkiye ekonomisi yilin {iciincii ceyreginde bir énceki yilin
ayni ceyregine gore sabit fiyatlarla %1.6’lk blyime kaydetmistir. Yilin ilk dokuz aylik déneminde bir énceki yilin
ayni dénemine goére ise biiylime rakami %2.6 dizeyinde olusmustur. Ihracattaki iimli seyre ragmen, yurtigi
tiketimdeki %0.2’lik gerileme ve 6zel sektor harcamalarinin %11’lik distsu blyume egilimini yavaslatmigtir.

GSMH BUYUMESI (%) I IHRACAT-ITHALAT
16 30
12.2 121 25 +
12 + 20 +
15 1
8 1 10 1
5
4
0
1] t —t—t—t—t—t—t+—+—+—+ -5
o S - N MO - N®YE = N® -10 1
o T O o o U 0o O 0 T o T
-] O 0O © 00+ o N N
-4 +o O r " m " - - " " = = = -15 1
=] ©S O O 0O 0 OO0 0 O O O o
/8 & A NA VNN NN 20
.8 + 18 -25 + Hihracat M ithalat
-30
-12 35
Kavnak: TIIiK Kaynak: TUIK

Turkiye ekonomisi, 2012 yihinin Ggunct geyreginde onceki yilin ayni dénemine goére sabit fiyatlarla %1.6
bilylyerek 209.26 milyar dolar hasila yaratmistir. Béylece, son dort ceyrekteki kimiulatif hasila 771.74 milyar
dolar olmustur. Blyumeyi harcamalar bakimindan inceledigimizde; %72 ile en yiksek agiriga sahip olan
hanehalki tiketimi bir dnceki yilin ayni ddnemine gore -%0.2 oraninda gerilemistir. Buna karsin %13.8 agirhga
sahip olan kamu tuketim harcamalarinin ise %4.4 artarak blylimeyi ayakta tutmustur. Kredi sikilagtirma
politikalari, TL'deki deger kaybi ve kiresel yavaslama beraberinde gbzlenen i¢ ve dis talep dengelenmesi 2012
yilinin Giglincli geyreginde de devam etmistir. Uglincli geyrekte, ihracat %11.9 artarken, ithalat %2.4 gerilemistir.
Tarkiye’nin toplam ihracatinda énemli bir paya sahip olan AB Bodlgesi'nde yasanan negatif biylime sebebiyle,
Turkiye ekonomisinin uzun vadeli blylime ortalamasi olan %4’ln altina gerilemesi olasi géziikmektedir.

Kredi sikilagtirma politikalar i¢ tiiketimi soguttu.
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Sanayi iiretimi yavasladi.

2012 yilinin Gglincu ¢eyreginde, milli hasiladan en yiksek payi alan

| baslica sektorler; imalat sanayi (%21.8), ulastirma (%15), ticaret
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20 | (%12.8) ve mali sektdr (%11.5) olmustur. Bu sektorlerden bir dnceki

Sanayi Uretimi yilin ayni ddnemine gore katma degeri en hizli artan sektoér %2.3 ile

1" | ulastrma olurken, imalat sanayi biyimesi %1.3 ile genel
ortalamanin altinda kalmistir. Katma degeri azalan sektér ise
%1.2’lik dusigle ticaret sektorl olmustur. Sanayi tretim endeksi ve
15 kapasite kullanim oranindaki (KKO) gelismeler de biiylime verileri ile
uyumludur. Mevsimsellik ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi

Uretim ve KKO endeksi 2011 vyilbasindan bu yana ivme
-5 kaybetmektedir. KKO endeksi Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni
ayina gore %1.4 deger kaybetmistir. Bununla birlikte, KKO artisi son
01 ki aydir negatif biiyime sergilemektedir. Kiiresel yavaslama
45| egdilimine bagh olarak orta vadede sanayi Uretimindeki ivme kaybi
devam edebilecektir. Ancak, cari acikla miicadele icin ithal ikamesi
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beklemekteyiz. Bu

etkileyebilecektir.

BRIC iilkeleri gig¢lii biiyiimesini siirdiiriirken, AB Resesyonda...

Kuresel merkez bankalarinin aldigi genisleme 6nlemlerine ragmen,
ozellikle AB ekonomisinde devam eden resesyon sebebiyle global
olcekte ekonomik yavaslama devam etmektedir. En son agiklanan
ceyrek donemlik biyime verilerine baktigimizda; BRIC (Ulkeleri,
ABD ve Turkiye'de diger (Ulkelere gorece gugli bir biyime
yasanirken, AB ekonomisi klgllmektedir. Bdlgede Almanya ve
Fransa’da ise az da olsa pozitif bir blyuime egilimi goéze
carpmaktadir. Son verilere gore geyrek donemler itibariyle yildan
yila en hizli biyuyen ulke %7.4 ile Cin iken, bunu %5.3’lik
buylimeyle Hindistan izlemektedir. Rusya %2.9 ve Turkiye ise
%1.6’hk buyimeyle bu llkelerin ardinda siralanmaktadir. En yavas
bliyime ise %0.1 ile Japonya ve %0.2 ile Fransa'da
gdzlenmektedir. AB Bélgesi ve Ingiltere’de ise sirasiyla %0.6 ve

rakamlarini
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Turkiye, G-20 iilkeleri arasinda kisibasina milli gelir bakimindan 14. sirada...
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Son zamanlarda, Ulkelerarasi i¢ fiyat farkliliklarini hesaba katan satin alma glcl
paritesine gore hesaplanan kisibagi milli gelir (KBG-SGP) rakamlari daha saglikli bir
karsilastirma olanagi sunmasi bakimindan sik¢a kullaniimaktadir. Bu gostergeye gore
G-20 Ulkeleri siralandidinda Turkiye 14. sirada yer almaktadir. KBG-SGP’ye gore
ortalama gelir diizeyinin en yiiksek oldugu (ilke, 48.000 dolarin Uzerindeki degerle
ABD’dir. Bu ulkeyi yaklasik 40.500 dolar ile Kanada, 39.500 dolar ile Avustralya ve
Almanya izlemektedir. Ortalama gelir dizeyinin en dusuk oldudu Ulkeler ise; yaklagik
3.700 dolar ile Hindistan, 4.700 dolar ile Endonezya ve 8.500 dolar ile Cin’dir. Tlrkiye
ekonomik buyumesi ile dikkat ¢cekse de, daha ylksek bir gelir dizeyinin yakalanmasi
icin buytumenin sirdirulebilir olmasi 6énem arz etmektedir.

Yilin Gglncl c¢eyreginde, AB bdlgesindeki ekonomik yavaglama ve TCMB’nin
uyguladigi sikilastirici dnlemlerin bir sonucu olarak 6zellikle hane halki tliketimindeki
azalmayla Turkiye ekonomisi biyime hizinin dnemli dlgide yavasladigi gdzlenmisgtir.
ic ve dig talepte yasanan dengelenmenin ise devam ettigi gdzlenmektedir. KKO
oranindaki biylimenin Ekim ayinda uzun bir aradan sonra negatife gegmesi ise bu
dengelenmenin bir siire daha devam edecegini gostermektedir. Cekirdek enflasyonun
son bir yilin en disugune gerilemesi TCMB’nin elini guglendirmistir. Buna bagli olarak
onumizdeki dénemde TCMB'nin faiz indirimine gitmesi ve dolayisiyla orta vadede i¢
talebin tekrar ivme kazanmasi beklenebilecektir.
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